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| EESTI 2006. AASTA MAKSEBILANSS

SISSEJUHATUS

Eesti majanduskasv kiirenes 2006. aastal ja ulatus esialgsete hinnangute jargi 11,4%ni. Kasvu ergutasid tu-
gev ndudlus peamistel vélisturgudel, soodne rahapoliitiline keskkond ning jatkuvalt suur kapitali sissevool.

Ehkki kiire kasv oli iseloomulik peaaegu kdigile tegevusaladele ning to6tleva t66stuse harudele, olid esirin-
nas eeskatt siseturule orienteeritud ettevotted. Aasta kokkuvdttes kiirenes nii eratarbimise kui ka investee-
ringute kasvutempo. Investeeringud suurenesid enim kinnisvarasektoris, mille tdusufaas kestis 2006. aas-
ta suveni. Seejarel hakkas sisendudluse kasvu enam mdjutama eratarbimine. Sisendudlust toetasid oluli-
selt tulumaksu alandamisest voimendatud palgakasvu kiirenemine ja head laenuvétmise tingimused.

Ka ekspordisektoris jai kasv tavaparaselt kiireks. Aasta keskmisena ei olnud kaupade véljaveo kasvutempo
siiski enam kaugeltki nii kiire kui 2005. aasta teisel poolel, mil hlippeliselt kasvasid transiidi ja allhanke kau-
bavood ning toorme kallinemine maailmaturul suurendas mérkimisvaarselt kaubavoogude maksumust.
Kaubaekspordi kasvutempo alanemise trend ei viita seega konkurentsivdime vahenemisele, vaid kauba-
voogude struktuuri stabiliseerumisele.

Pohikapitali tehtud rahapaigutuste ja SKP suhe suurenes jatkuvalt ja moodustas aasta keskmisena 34%.
Sisemaised sdéstud kasvasid aeglasemalt kui investeeringud ja seetottu valisrahastamise vajadus suure-
nes veelgi. Jooksevkonto puudujék tdusis ligi 16%ni SKPst. Kuna sdéstmise tase on juba vorreldav juhti-
vate tdostusriikide omaga, siis peaks investeerimisaktiivsuse praegusega vorreldes vahenema, et vélista-
sakaal paraneks. Koos jooksevkonto puudujadgiga suurenes ka valisvolg, sest vélismaiste otseinvestee-
ringute sissevool kasvas rahastamisvajakust aeglasemalt.

Kiire majanduskasvuga suurenes ka Eesti ettevotete voimalus ja vajadus investeerida vélismaale.
Seetdttu on otse- ja portfellinvesteeringute puhul jérjest enam tegemist vastassuunaliste rahavoogudega.
Portfellinvesteeringute likumist mojutavad Eesti valitsuse ja leibkondade kasvanud s&astud ning vajadus
riske hajutada ja valismaal investeerimisvdimalusi otsida.

Nii nagu varasematel aastatel, oli ka 2006. aastal valitsemissektor peamine majandust tasakaalustav joud.
Koondeelarve Ulejadk kujunes vimase viieteist aasta suurimaks ja kiUndis peaaegu 4%ni SKP suhtes.

Ulevaate Eesti maksebilansist ja maksebilansi rahvusvahelistest pdhinaitajatest annavad tabelid 1.1 ja 1.2.



Tabel 1.1. Eesti maksebilanss (mIn kr)*

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Jooksevkonto -5178,1| -5643,6| -12908,0| -15418,2| -18412,6| -17 485,5| -32 095,0
Kaubad ja teenused -3167,6 -2 2476 -8564,6| -10046,8| -119376| -110770| -24025,4
Kaubad** 133714 | -13542,4| 184553 | -21522,3| -25499,0| -24044,8| -36723,3

kreedit (FOB) 561181 587985| 579487| 634437| 75199,5| 97971,4| 1201664
deebet (FOB) 69489,5| -72340,9| -76404,0| -84966,0]-100698,5| -122 016,2 | -156 889,8
Teenused 10203,8| 112048| 98907| 114755| 13561,4| 129677| 126979
kreedit 25263,4| 281354| 28164,3| 306740| 35703,4| 402007| 433918
deebet 15059,6| -16840,6| -18273,6| -19198,5| -22142,0| -27233,0| -30693,9
Tulu 34589| -48986| -53911| -72407| 79314 72091| -94248
kreedit 20325| 30222| 3371,3| 35841| 54965| 84678 134834
deebet 54914| 79208| -87624| -108248| -134278| 156769 -22908,3
Jookseviilekanded 14484| 15026| 1047,7| 18694 14563 800,6| 13552
kreedit 19442| 20164| 20656| 33808| 52520| 58922| 71622
deebet -495,8 5138 -10179| -15115| -37956| -50016| -58069
:f:z::::, ;f'a:ia“)a“ts'w“m 7433,8| 5026,3| 130553| 18552,9| 21454,4| 21457,9| 392357
Kapitalikonto 439,1 253,2 636,4 o778 11498 12403| 46826
Finantskonto 69947| 47731| 124189 175751 203046| 202176| 345531
Otseinvesteeringud 56014 5901,3] 2611,8] 107160 87394| 273355| 72747
Valismaal 10431| -35283| -21884| 21492 -33886| -79396| -137071
Eestis 66445 94206 48002| 128652 121281| 352751| 209818
Portfellinvesteeringud 14175 6650| 24424| 24316| 90271| 275592| 1682097
Néuded 1531 -21002| -31829| -53516| -4851,0 -106750| -15569,9
Omandivaartpaberid 53,3 236,5 91| -10289| -28935| -48489| -45839
Volavadrtpaberid 098] 23367| -31920| -43227| 19575 -58261| -10986,0
Kohustused 12644| 14352| 56253| 77832| 138781| -168843| 12598
Omandivaértpaberid -538,8 568,4 9122 15269| 22052| -163522| 37381
Volavadrtpaberid 1803,2 866,8| 47131| 6256,2| 116730 532,0| -4997,9
Tuletisinstrumendid 17,5 -34,7 -63,7 -19,2 -8,3 -97,6 78,5
Nauded 778 0,3 43,2 39,2 -35,1 13,5 180,9
Kohustused 95,3 34,4 205 120,0 26,8 11,0 259,3
Muud investeeringud 41,7 4285| 74284| 44468| 25464| 205389 440297
Nauded 26383 -37167 6951| -2284,6| -111688| -103734 334,6
Pikaajalised 11087 3227 10830 5657 -6052,6| 56365| -3054,0
Luhiajalised 15206| -33940| 17781| -17189| -51161| -16009,9| 33886
Kohustused 2596,6| 32882| 67333| 67314 137151| 309124| 436951
Pikaajalised -5499| 18144| 18200| 43090 37405| 15396,8| 179915
Lihiajalised 31465| 14738| 49043| 24223 o9o9ma6| 155156| 257036

Vead ja tapsustused 14,8 112,9 779,5 -822,7 3836 911,6 383,2
Uldbilanss 2270,5 -730,2 926,8| 2312,1| 34254 48839| 75239
Reservvara -2270,5 730,2| -926,8| -23121| -34254| -4883,9| -7523,9

* Vastavalt tdiendava teabe laekumisele on korrigeeritud eelmiste perioodide andmeid.

** Seoses Eesti Uhinemisega Euroopa Liiduga 1. mail 2004 muutus pohjalikult kaupade liikumise arvestuse sUsteem Eesti ja teiste

likmesriikide vahel, mistottu véliskaubanduse aegread enne ja parast litumist ei ole otseselt vorreldavad.
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Tabel 1.2. Maksebilansi rahvusvaheliselt vorreldavad pohinaitajad

suhtes)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Valiskaubanduse kaibe osatéhtsus SKP 131,5 121,2 10,7 11,7 119,9 1271 1354
suhtes (%)
Kaubaeksport/-import (%) 80,8 81,3 75,8 74,7 74,7 80,3 76,6
Nominaglne efektiivne vahetuskurss 973 101,3 102,1 1036 101,0 100,3 995
(% eelmise aasta suhtes)
" S -
Reaalne efektiivne vahetuskurss (% eelmise 96,2 102,0 1019 101,7 101,3 1011 100,4
aasta suhtes)
Kaubandustingimused (ekspordi ja impordi 12,6 118,4 112,2 121,6 122,4 119,6 119,4
hinnaindeksite suhe)
Maksebilansi tldbilansi saldo (vélisreservide 22705 7302 926.8 23121 34254| 48839| 75239
muut; min kr)
Valisreservide muudu osatahtsus SKP 04 07 08 17 23 28 37
suhtes (%)
Jooksevkonto saldo (min kr) -51781| -5643,6| -12908,0| -15418,2| -18412,6 | -17 485,5 | -32 095,0
Jooksevkonto valitsustlekanneteta (min kr) -6 154,3| -6639,9| -13628,4 | -16 638,8| -18858,6 | -17 132,4 | -31 899,0
Jooksevkonto puudujaék valitsusilekanneteta
(% SKP suhtes) 6.4 6,1 11,2 12,5 12,9 9,9 15,6
Valitsustlekanded (neto; min kr) 976,2 996,3 720,4 1220,6 446,0 -353,1 -196,0
Valitsustilekanded (% RKP suhtes) 11 1,0 0,6 1,0 0,3 -0,2 -0,1
Majanduse koguvalisvolg (% SKP suhtes) 53,0 53,6 57,9 66,0 78,3 86,4 97,6
I - 9 ;
Riigi vélisvola teenindus (% koguekspordi 13 10 17 0,3 0.2 06 0.2




MAKSEBILANSISTATISTIKA AEGRIDADE KORRIGEERIMINE
1. Algandmete tipsustumisest tulenev aegridade korrigeerimine

e Statistikaameti poolt 2007. aasta Il kvartalis valiskaubanduse (eelkdige aladeklareeritud impordi) ja
jooksevilekannete statistika korrigeerimine tingis ka 2006. aasta esialgse maksebilansi vastavate kir-
jete korrigeerimise. 26. juunil 2007 avaldatud 2006. aasta tédpsustatud maksebilansi kaupade kon-
to puudujaak suurenes vorreldes 26. martsil 2007 avaldatud 2006. aasta esialgse maksebilansiga
2,7 mld krooni vorra ning jookseviilekannete iilejaak 1,2 mid vorra.

e Seoses maksebilansistatistika jatkuva integreerimisega Statistikaameti koostatava rahvamajanduse ar-
vepidamise sUsteemi sisend-valjundtabelitesse korrigeeriti maksebilansistatistika 2003.-2005. aasta
aegridu. Muudatused puudutasid mitmeid jooksevkonto kirjeid ega olnud suured.

2. Metoodilisest muudatusest tulenev aegridade korrigeerimine

Rahvusvahelise standardi kohaselt koostatakse investeerimispositsioon turuhindades. Kui aktsia pole ava-
likult noteeritud, kasutatakse statistika koostamisel turuhinna leidmiseks erinevaid kaudseid meetodeid.
Kuni 2006. aastani kasutati investeerimispositsiooni koostamisel noteerimata, Eestis vélja lastud aktsia-
te hindamiseks a) turuhinda, kui aktsiatega oli hiljuti kaubeldud ning tehing fikseeritud Eesti vaartpaberi-
registris, ning b) aktsia raamatupidamisvaartust (&ritihingu omakapital aktsia kohta), kui andmed tehingu-
te kohta puudusid. Kuna riikidevaheliste asimmeetriate valtimiseks otsustati Euroopa Liidu statistika t66-
gruppide Uksmeelsel otsusel kajastada noteerimata aktsiate puhul ainult raamatupidamisvaéartust, mindi
alates 2007. aastast noteerimata aktsiate hindamisel Ule Uksnes raamatupidamisvaartuse kasutamisele.
Aritihingu bérsilt lahkumise jarel toimub Gleminek raamatupidamisvaartusele aegrea tasandamiseks jarg-
neva nelja kvartali jooksul. Erandiks oli 2005. aasta Il kvartalis bdrsilt lahkunud Hansapank, mille aktsia-
te turuhinna Idhendamine raamatupidamisvaartusele viidi 1abi kahe aasta jooksul 2005. aasta Il kvartalist
2007. aasta | kvartalini. See mdjutas varem avaldatud andmeid otseinvesteeringukohustuste aktsiakapita-
li kirjel (vt jargnev tabel):

Tabel. Rahvusvahelise investeerimispositsiooni kirje ,,Otseinvesteeringud Eestis: aktsia- voi
osakapital ja reinvesteeritud tulu”

30.09.2005 | 31.12.2005 | 31.03.2006 | 30.06.2006 | 30.09.2006 | 31.12.2006
Varem avaldatud kirje vaartus (min kr) 152 643 154 608 157 907 160 200 164 838 179 571
Korrigeeritud kirje véaartus (min kr) 139 222 134 672 132 713 129 727 127 775 129 666
1 mi 0 -
Korr|ge§r'\'m|se ulatus (% varem aval 8.8 12,9 16,0 19,0 225 278
datud vaéartusest)
7 Eesti maksebilansi
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LUHIULEVAADE
Jooksevkonto

Eesti majanduse kiire kasv, suurenenud inves-
teeringud ja eratarbimine t6id 2006. aastal kaa-
sa Eesti vélistasakaalu halvenemise — maksebilan-
si jooksevkonto puudujadk moodustas 15,7% sise-
majanduse koguproduktist (2005. aastal 10,1%).
Absoluutvaartuses oli puudujddk 32 mid kroo-
ni. Véalistasakaalu mdjutas eelkdige kaupade suu-
rem sissevedu vorreldes nende valjaveoga ning va-
hemal méaaral tulukonto puudujaégi kasv. Kaupade
ja teenuste kontode puudujddk kokku moodustas
11,7% SKPst (2005. aastal 6,4%). Jooksevkonto
kreeditkaive kasvas 21% ja deebetkéive 27%.
EL-25 riikide arvele langes kreeditkéibest 69% ja
deebetkaibest 77%. Suurima Ulejadgiga jooksev-
konto saldo oli Eestil Ameerika Unendriikidega ning
suurima puudujaégiga saldo Saksamaaga.

= jooksevkonto saldo kreeditkaive
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Kaubad kaubad - kreedit
kaubad — deebet
— saldo

Jooksevkonto puudujadgi  peamise pdhjustaja, === saldo % SKP suhtes (parem telg)
kaupade konto negatiivhe saldo suurenes aastaga 150 30
ligi 13 mld krooni vorra ja ulatus 37 mld kroonini, 100 20
moodustades 2006. aasta SKPst 18%. Kaupade

véljavedu suurenes 2005. aastaga vorreldes 23% %0 10
ehk 22 mid krooni vorra ja ulatus 120 mlid kroonini. 0 0
Kaupade sisseveo kasv eelnenud aasta suhtes Ule- 5 B~

tas véljaveo kasvutempot, moodustades 29% ehk
35 mld krooni, millega kaupade konto deebetkdi-  -100 /—’\/\ -20
ve ulatus 157 mld kroonini. Kaubakonto puudujaaki 150 30
suurendasid eelkdige transpordivahendid, keemia-
ja garderoobikaubad ning naftatooted. Ulejadgiga  -200 -40

N~ [+°] D (=] - N (s} 0 ©
olid kaks kaubagruppi: puit ja puittooted ning moo- 8 8 8 8 8 8 g g g g

bel jm tdostuskaubad.
Eesti maksebilansi véaliskaubandus (mld kr)

Kaupade véljaveo suurimad kaubagrupid olid ma-
sinad ja seadmed, puit ja puittooted, mddbel ning
metall- ja tekstiiltooted. Sisseveos domineerisid sa-
muti masinad ja seadmed, millele jargnesid kee-
miakaubad, metalltooted ja transpordivahendid.
Peamine vaéliskaubanduspartner oli Euroopa Liit,
mille osa kaupade véljaveos moodustas 65% ning
sisseveos 74%. Euroopa Liidu rilkide osa ekspor-
dis vahenes aastaga 13 protsendipunkti ja impor-
dis 2 protsendipunkti. ELi osakaalu langus Eesti
valiskaubanduses oli suuresti tingitud Eesti ja kol-
mandate riikide vahel naftasaaduste vahendamise
mahu jarsust kasvust. Absoluutmahus kaubavahe-
tus ELi riikidega siiski kasvas.

9 Eesti maksebilansi
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Teenused

Teenuste konto Ulejadk moodustas 12,7 mld kroo-
ni, jaddes ligildhedaselt eelmise aasta tasemele.
Teenuste miUk kasvas aastaga 8% ja ost 13%.
Teenuste konto suurima osakaaluga teenuseliigi
ehk veoteenuste konto Ulejadk kasvas, sest veo-
teenuste mUUk suurenes ostust kiiremini, eelkdige
mere- ja maanteevedude puhul. Samal ajal téhtsu-
selt teise teenuseliigi — reisiteenuste — konto Ulejaak
vahenes. Kolmandal kohal olevate muude aritee-
nuste Ulejadk jai samaks. Kasvas ka arvuti- ja info-
teenuste Ulejadk; ehitusteenuste vaike Ulejadk muu-
tus aga puudujddgiks. Teenuste konto struktuuris
erilisi muutusi ei toimunud. Veo-, reisi- ja muude ari-
teenuste osakaal kokku moodustas teenuste eks-
pordis ligi 90% ja impordis 84%.

Teenuste puhul olid Eesti peamised &ripartnerid
Euroopa Liidu likmesriigid, mis hdlmasid teenuste
muUgist 72% ja ostust 74%.

Tulu

Tulukonto puudujdak suurenes ligi kolmandiku vorra
ja moodustas 9,4 mid krooni. Eesti residentide va-
lismaal teenitud tulu kasvas 60% ja mitteresidentide
Eestis teenitud tulu ligi poole vorra, ulatudes vasta-
valt 13,5 ja 22,9 mld kroonini. Nii nagu 2005. aastal,
moodustas ka 2006. aastal residentide poolt valis-
maalt teenitud tulust ligi 40% t68jdutulu ning Ule-
jaanu investeerimistulu. Viimasest omakorda enam
kui pool oli reinvesteeritud tulu, mille osakaal tdusis
aastaga oluliselt. Seevastu mitteresidentide Eestis
teenitud tulust valdav osa (96%) oli investeerimistu-
lu ning Ulejdanu toojoutulu. Mitteresidentide inves-
teerimistulu laekus peamiselt Eestisse tehtud otse-
investeeringutelt, nendest 80% oli reinvesteeritud
tulu. Tulukonto reinvesteeritud tuluta, mille puhul
reaalset rahaliikumist ei toimu, oli sisuliselt tasakaa-
lus. Ligi 90% tulukonto kaibest oli seotud ELi liik-
mesriikidega; tulu teeniti peamiselt finantsvahendu-
se investeeringutelt.
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Kapitali- ja finantskonto otseinvesteeringud H portfellinvesteeringud

M muud investeeringud

Kapitali- ja finantskonto Ulejagk oli 2006. aastal re- 50
kordiline — 39,2 mid krooni. Valiskapitali sissevool
toimus valdavalt muu investeeringukapitalina ning
osaliselt ka otseinvesteeringutena; portfellinves-
teeringute puhul oli tegemist netovéljavooluga. Muu 20
investeeringukapitali suure sissevoolu taga oli pd-

40

30

10
hiliselt mitteresidentide hoiuste kasv Eesti krediidi- a .
asutustes ning muude sektorite laenukohustuste 0 -
lisandumine. -10
-20
-30
~ =] (2] o - o «© < n ©
o (= o o o (=3 o o (=3 o
o o o o o o o o o o
- - - oN o o N N o N
Kapitali- ja finantskonto allkontod (mlid kr)
Otseinvesteeringud Eestisse

vélismaale
= saldo % SKP suhtes (parem telg)

Otseinvesteeringute sissevool (letas nende vélja- el

voolu 7,3 mid krooni vorra. Vélismaised otseinves- 40 =

teeringud Eestis kasvasid 21 mld krooni vorra, jaa- 30 15

des siiski tunduvalt alla 2005. aasta tasemele, mil

investeeringumahtu méjutas Hansapanga tlevotmi- 20 10

ne. Samas olid erakordselt suured Eesti investeerin-

gud vélisriikidesse, ulatudes 13,7 mld kroonini. 10 °
0 0

Kaks kolmandikku Eestisse tehtud otseinvesteerin-

gutest moodustas reinvesteeritud tulu, 11% oli akt-  -10 -5
sia- vdi osakapital ning Ulejddnu muu otseinvestee-
ringukapital. Residentide poolt valismaale tehtud ot-
seinvesteeringutes hdlmasid aktsia- voi osakapita-
li investeeringud 43%, reinvesteeritud tulu kolman-
diku ning muu otseinvesteeringukapital viiendiku.
Praktiliselt kdik 2006. aastal Eestisse tehtud otsein-
vesteeringud périnesid ELi riikidest, seejuures poo-
led Rootsist ning kolmandik Soomest. Residentide
otseinvesteeringutest ligi 90% tehti ELi likmesriiki-
desse, valdavalt Latti, Leetu ja Soome.

1997

B EEEEEEE

Otseinvesteeringud (mlid kr)
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Portfelliinvesteeringud

Portfellinvesteeringute netovaljavool oli 16,8 mid
krooni. Nduded suurenesid umbes sama suures
ulatuses, seejuures investeeringud valismaistes-
se omandivaartpaberitesse 4,6 mid krooni ja vola-
vaartpaberitesse 11 mld krooni. Omandivaartpa-
berite puhul kasvasid enim muu sektori ettevotete
nduded, vblavaartpaberite puhul pohiliselt valitse-
missektori nduded. Portfellinvesteeringute kohus-
tused vahenesid mdnevorra.

Muud investeeringud

Muude investeeringute netosissevool kasvas 2005.
aastaga vorreldes Ule kahe korra ning ulatus rekor-
dilise 44 mld kroonini. Et muu investeeringukapita-
li nGuded jaid enam-vdhem samaks, siis suurenes
netosissevool Uksnes kohustuste kasvu tulemuse-
na. Laenukohustused kasvasid sealjuures 19 mid
ning sularaha ja hoiuste kohustused 21 mld krooni
vOrra. Laenukohustusi suurendasid pohiliselt muu
sektori ettevotted ning sularaha ja hoiuste kohustu-
si krediidiasutused.
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JOOKSEVKONTO

Eesti majanduse kiire kasv, suurenenud investeeringud ja eratarbimine t6id 2006. aastal kaasa Eesti
vélistasakaalu halvenemise — maksebilansi jooksevkonto puudujagdk moodustas 15,7% sisemajandu-
se koguproduktist (2005. aastal 10,1%; vt joonis 1.1). Absoluutvaartuses oli puudujddk 32,1 mid krooni.
Vélistasakaalu mojutas eelkdige kaupade suurem sissevedu vorreldes nende véljaveoga ning véhemal
madral tulukonto puudujéégi kasv. Kaupade ja teenuste kontode puudujddk kokku moodustas 11,7%
SKPst (2005. aastal 6,4%). Jooksevkonto kreeditkéive kasvas 21% ja deebetkdive 27%. EL-25 riikide ar-
vele langes kreeditkéibest 69% ja deebetkaibest 77%. Suurima Ulejadgiga jooksevkonto saldo oli Eestil
Ameerika Uhendriikidega ning suurima puudujéégiga saldo Saksamaaga (vt tabel 1.3).

Kaubad

Maksebilansi kaupade konto puudujaék suurenes 2006. aastal 2005. aastaga vorreldes poole vorra ja ula-
tus ligi 37 mld kroonini (vt tabel 1.4). Kaupade sissevedu kasvas aastaga 29% ja moodustas 174 mid kroo-
ni. Kaupade véljaveo kasvutempo jai sisseveo omale alla, ulatudes 23%ni. Kaupu eksporditi 120 mld kroo-
ni eest. Kaupade osa kaupade ja teenuste bilansis on aastaga suurenenud: 2006. aastal moodustas kau-
baeksport 74% ja -import 84% kaupade ja teenuste ekspordist ja impordist.

Kaupade valjavedu oli 2006. aastal vdliskaubandusstatistika' tapsustatud andmetel 120 mid ja sisse-
vedu CIF-hindades 165 mld krooni, suurenedes 2005. aastaga vorreldes vastavalt 24% ja 29%. Impordi
suurema mahu ja kiirema kasvutempo tottu suurenes véliskaubanduspuudujéék aastaga 14 mid krooni
vorra ja ulatus 46 mld kroonini.

Kaupade véljavedu kasvas hoogsalt peaaegu kdikide kaubagruppide 16ikes, vaid tekstiiltoodete eksport
vahenes 6% (vt tabel 1.5). Koguekspordi kasvu mdjutas peamiselt see, et mineraalsete toodete véaljavedu
suurenes 2005. aastaga vorreldes 2,6 korda. Mineraalsete toodete ekspordist 91% moodustas mootoriki-
tuse véljavedu, sellest omakorda ligi 80% oli eelnevalt Venemaalt ja Valgevenest tootlemiseks sisse veetud
kiituse taasvaljavedu Ameerika Uhendriikidesse, Gibraltarile ja Togosse. Lisaks vahendati Unendriikidesse
ka Leedust toodud kutust. Elektrieksport véhenes 40%; suurem osa elektrist mitdi Latisse. Teise suu-
re kaubagrupi, masinate ja seadmete véljavedu kasvas aastaga vaid 8%. Mobiiltelefonide ja nende osade
eksport kahanes aastaga 8% ja moodustas 47% masinate ja seadmete véljaveost, sihtriikideks Soome,
Rootsi, Hiina ja Ungari. Veel eksporditi kaableid Rootsi, Soome ja Létisse, mitmesuguste mehhaaniliste
seadmete osi Soome ning trafosid Soome, Rootsi ja Saksamaale. Puidu ja puittoodete valjavedu suure-
nes 9%. Peamiselt tarniti puitlipreid Uhendkuningriiki, Saksamaale, Soome ja Hollandisse, ehitusdetaile
Taani, Jaapanisse, Rootsi ja Soome ning kittepuitu Soome, Taani ja Rootsi. Puitmddblit ja kokkupanda-
vaid ehitisi veeti Soome, Norrasse, Saksamaale, Taani ja Rootsi. Joudsalt kasvas metalltoodete valjavedu,
kus peamised ekspordiartiklid olid kuumvaltsitud terastooted (Venemaale, Poolasse, Ukrainasse, Latti),
vanametall (TUrki, Egiptusse ja Hollandisse) ja raudkonstruktsioonid (Soome, Taani, Norrasse ja Rootsi).

" Jargnev anallils ei sisalda Eesti Panga poolt maksebilansi kaupade kontole tehtud téiendusi (kapitalikaupade remont, vélisriikidest
ostetud proviant jm). Import on CIF-hindades ja analtusitud l&hteriigi jargi.

Terminid ,eksport” ja ,import” on litumishetkest kasutatavad vaid kaubavahetuses kolmandate riikidega, Intrastati aruandesUsteemis
kasutatakse maisteid ,kaupade I&hetamine” ja ,kaupade saabumine”. Kuna jargnev analliiis hdlmab kaubavahetust nii thendusesiseste
kui ka -véliste riikidega, on lihtsuse ja selguse huvides endiselt kasutatud mdisteid ,eksport” voi ,kaupade valjavedu” ning ,import” voi
,kaupade sissevedu”.
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[ jooksevkonto puudujadk

m— %%, SKP suhtes (parem telg)

1997 1998

1999

2000 2001

2002

2003

Joonis 1.1. Eesti maksebilansi jooksevkonto saldo (mld kr)

Tabel 1.3. Jooksevkonto riikide (ihenduste jargi (min kr)

2005 2006

EL-25 -15 828,0 -38515,3
Saksamaa* -12673,4 -14 584,0
Rootsi -1448,4 -6 245,7
Poola -3 2871 -4 548,4
Lati 4 046,2 3659,3
Leedu -1991,3 -3301,6
SRU -2709,1 -10 282,1
Venemaa -2 163,8 -9132,5
Valgevene -1460,3 -15559
Ukraina 326,7 595,2
Ulejasnud riigid 1051,6 16 702,4
Ameerika Uhendriigid 2107,6 6901,2
Gibraltar 1513,5 5546,5
Norra 1983,6 2758,7
Hongkong -2 286,0 -2 214,9
Togo 25,5 11823
Kokku -17 485,5 -32095,0

* Riigid on jarjestatud viimase perioodi jooksevkonto saldo absoluutvaartuse jargi.
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Tabel 1.4. Kaupade eksport ja import

Pohieksport Pohiimport
Maht* Muut vorrel- | Osatéhtsus kau- Maht* Muut vorrel- | Osatéhtsus kau- Saldo
(min kr) des eelmise | pade ja teenuste (min kr) des eelmise | pade ja teenuste (min kr)
perioodiga (%) | ekspordis (%) perioodiga (%) impordis (%)
1997 31 846,5 45,9 63,4 47 499,3 39,2 82,4 | -15652,8
1998 37 786,3 18,7 64,5 53 511,8 12,7 80,8 -15725,5
1999 36 995,2 -2,1 62,8 49 092,1 -8,3 78,3 | -12096,9
2000 56 118,1 51,7 69,0 69 489,5 41,5 82,2 -13371,4
2001 58 798,5 4,8 67,6 72 340,9 4,1 81,1 -183542,4
2002 57 948,7 -1,4 67,3 76 404,0 5,6 80,7 | -184553
2003 63 443,7 9,5 67,4 84 966,0 1,2 81,6 -215223
2004 75 199,5 18,5 67,8 100 698,5 18,5 82,0 -25499,0
2005 97 971,4 30,3 70,9 122 016,3 21,2 81,8 -24044,8
2006 120 166,4 22,7 73,5 156 889,8 28,6 83,6 -36723,3
* Maksebilansi valiskaubanduse osabilansi andmed.
Tabel 1.5. Kaupade viéljavedu peamiste kaubagruppide jargi
Maht (min kr) Osatahtsus (%) Muut (%)
2005 2006 2005 2006 2006/2005
Toidukaubad 6 933,8 8403,3 7,2 7,0 21,2
Mineraalsed tooted 7 314,7 19 361,7 7,6 16,2 164,7
Keemiakaubad 6878,4 8269,2 71 6,9 20,2
Garderoobikaubad 8 494,6 79542 8,8 6,7 -6,4
Puit, paber ja tooted 12722,2 13 826,8 13,1 11,6 8,7
Metallid ja metalltooted 8800,0 10 968,6 9.1 9,2 24,6
Masinad ja seadmed 27 270,5 29 427,4 28,2 24,6 79
Transpordivahendid 6 544,0 8042,2 6,8 6,7 22,9
Moéobel, manguasjad, sporditarbed 7 832,5 8701,5 8,1 7,3 111
Muud 3956,6 4 564,9 4,1 3,8 15,4
Kokku 96 747,3 119 519,7 100,0 100,0 23,5

Ka keemiakaupade véljavedu kasvas 20%. Mitmesuguseid ehitusmaterjale (mastikseid, vérve, lakke,
pahtleid) eksporditi Venemaale ja Latti, plasttooteid Rootsi, Latti ja Soome, karboksutlhappeid Ameerika
Uhendriikidesse ja Saksamaale ning lammastikvaetisi Unhendrilkidesse ja Prantsusmaale. Toidukaupade
véljavedu suurenes samuti viiendiku vorra, sealhulgas kange alkoholi eksport ligi kaks korda, sihtriikideks
Venemaa ja Soome. Kalafileed saadeti Sveitsi, Taani ja Hollandisse, kalakonserve Ukrainasse, Leetu ja
Venemaale. Piimatooteid eksporditi Saksamaale, Latti, Venemaale ja Soome. Transpordivahendite vélja-
vedu kasvas aastaga 23%. Ekspordist 44% moodustasid peamiselt Soomest ja Saksamaalt sisse veetud
soiduautod, mis suundusid Eestist Léatti, Leetu, Hispaaniasse, Saksamaale ja Venemaale. Mootorsdidukite
osi tarniti Rootsi ja Venemaale, haagiseid Soome ja Rootsi. Tekstiili- ja jalatsitddstuse pdhiartiklid olid
meeste Ulikonnad ja pdevasargid, naiste kostliimid, nahkjalatsid, voodipesu ja puuvillane riie ning karus-
nahad, sihtriikideks Soome, Rootsi, Lati, Venemaa ja Saksamaa. Grupi ,muud kaubad” all tarniti automaa-
tikaseadmeid Soome, Saksamaale ja Rootsi, karastatud klaasi ja klaastaarat Belgiasse, Saksamaale, Latti
ja Leetu ning tsementtooteid samuti Latti ja Leetu.

Kaupade ssissevedukasvas2005. aastagavorreldeskdikide pdhigruppideldikes (vttabel 1.6). Impordikasvu
mojutas enim mineraalsete toodete, transpordivahendite ja keemiakaupade sisseveo suurenemine.

Mineraalsete toodete import kasvas aastaga 2,3 korda ja koosnes 88% ulatuses mootorikituse sisseveost
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Tabel 1.6. Kaupade sissevedu peamiste kaubagruppide jargi

Maht (min kr) Osatéahtsus (%) Muut (%)
2005 2006 2005 2006 2006/2005
Toidukaubad 11 0201 12 146,9 8,6 7.3 10,2
Mineraalsed tooted 11 .841,0 26 951,5 9,2 16,3 127,6
Keemiakaubad 14 954,4 18 5690,3 11,6 11,2 24,3
Garderoobikaubad 93824 10 594,5 73 6,4 12,9
Puit, paber ja tooted 7 050,2 8 414,0 5,5 5,1 19,3
Metallid ja metalltooted 13 202,1 15 685,7 10,3 9,5 18,8
Masinad ja seadmed 39901,0 42 009,0 311 25,4 5,3
Transpordivahendid 13 242,2 19 967,7 10,3 12,1 50,8
Mdobel, manguasjad, sporditarbed 2818,7 37747 2,2 2,3 33,9
Muud 4953,2 7164,2 3,9 4,3 44,6
Kokku 128 365,3 165 298,5 100,0 100,0 28,8

nii t86tlemiseks (Venemaalt ja Valgevenest) kui ka vabaks ringluseks (Leedust). Maagaasi sissevedu
kasvas kolmandiku vorra ja seda tarniti Venemaalt. Sisseveetavatest transpordivahenditest moodustasid
75% sbidu- ja veoautod ning nende osad, mille import suurenes poole vorra; pohilisteks lahteriikideks
olid Soome ja Saksamaa. Keemiakaupade sissevedu kasvas veerandi vorra. Ravimeid toodi Saksamaalt,
Léatist, Poolast ja Taanist, mitmesuguseid plasttooteid Saksamaalt, Soomest ja Rootsist, eetreid Venemaalt
ja Uhendriikidest, kummirehve Poolast, Latist ja Saksamaalt. Masinate ja seadmete grupis toodi Eestisse
podhiliselt mobiilsidevahendeid ja elektroonikatddstuse detaile nii tddtlemiseks kui ka sisekéibesse, aga ka
arvuteid, kaableid, teetddmasinaid ning muid mehhanisme. Suurimad partnerriigid olid Soome, Saksamaa,
Rootsi, Hongkong, Hiina ja Holland. Metalltoodete sisseveost veerandi moodustasid terastooted Soomest,
TUrgist, Taiwanilt ja Venemaalt. Lisaks tarniti mitmesuguseid raudtorusid ja -konstruktsioone Venemaalt,
Soomest ja Saksamaalt, metallist modblidetaile Saksamaalt ja Soomest ning alumiiniumi TadZikistanist.
Mitmesuguseid toidukaupu imporditi Soomest, Leedust, Latist, Saksamaalt, Hollandist ja Poolast. Sisseveo
esireas olid kange alkohol ja veinid, sealiha, kohv, tubakatooted ning suhkur. Garderoobikaupade grupi
peamised artiklid olid jalatsid Saksamaalt, Hollandist ja Itaaliast, naiste ja meeste valmisriided Soomest ja
Saksamaalt, pesu Létist ning mitmesugused kangad ja tekstiilitddstuse tooraine Hiinast, Taiwanist ja Korea
Vabariigist. Puittoodete grupis toodi Eestisse toorpuitu ja vineeri Venemaalt ning pabertooteid Soomest ja
Rootsist. M66blit ja valgusteid tarniti Soomest, Poolast ja Itaaliast.

Viliskaubanduse puudujaik suurenes tdpsustatud andmetel 14 mid krooni vérra (vt tabel 1.7). Ulejadgiga
olid kaks kaubagruppi: puit ja puittooted ning méobel jm tdédstuskaubad. Puudujaéki suurendas 5 mid krooni
vorra transpordivahendite kaubagrupp, kus ainutksi sisse- ja véljaveetavate sdiduautode vahe oli 7 mid
krooni. Ka mootorikUtuste ning keemia- ja garderoobikaupade puudujédk kasvas; seevastu toidukaupade
grupi puudujaék vahenes.

Riikide lihenduste jargi kasvas kaupade véljavedu Euroopa Liitu kdigest 2,3 mid krooni vorra. Seejuures
Euroopa Liidu osatdhtsus véhenes aastaga 13 protsendipunkti vorra (vt tabel 1.8). Mérgatavalt kasvas eks-
port SRUsse ja muudesse riikidesse. Tahtsamad ekspordipartnerid Euroopa Liidus olid Soome, Rootsi,
Lé&ti, Saksamaa ja Leedu. Euroopa Liidu suunalisest ekspordist 28% moodustas masinate-seadmete val-
javedu (peamiselt elektroonikatddstuse toodang), jargnes puidu ja puittoodete ning transpordivahendi-
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Tabel 1.7. Valiskaubandussaldo peamiste kaubagruppide jargi (min kr)

2005 2006
Toidukaubad -4 086,3 -3743,6
Mineraalsed tooted -4 526,3 -7 589,8
Keemiakaubad -8 076,1 -10 321,1
Garderoobikaubad -887,7 -2 640,3
Puit, paber ja tooted 56721 5412,7
Metallid ja metalltooted -4 4021 -4 7171
Masinad ja seadmed -12 630,6 -12 581,6
Transpordivahendid -6 698,2 -11 925,5
Moobel, manguasjad, sporditarbed 5013,8 4926,8
Muud -996,5 -2 599,3
Kokku -31618,0 -45778,8

te eksport. SRU likmete seas ol lidrikohal Venemaa, kuhu véljavedu suurenes 51%; jargnesid Ukraina ja
Valgevene. Venemaale eksporditi pohiliselt toidu- ja keemiakaupu, masinaid-seadmeid ja transpordivahen-
deid; Ukrainasse metall- ja mineraalseid tooteid ning toidukaupu; Valgevenesse metall- ja keemiatooteid.
Ulejaénud riikide esikolmiku moodustasid Ameerika Uhendriigid, Gibraltar ja Hiina. Neist kaks esimest im-
portisid peamiselt naftatooteid; Hiinasse veeti elektroonikatdostuse toodangut.

Ka kaupade sisseveos kahanes Euroopa Liidu osa, kuigi maht suurenes 25 mld krooni vérra. Siin oli péhju-
seks SRU likmete, peamiselt Venemaalt périt impordi mahu 84%ne kasv (vt tabel 1.9). Euroopa Liidu esi-
viisikus olid Soome, Saksamaa, Rootsi, Leedu ja Lati. Euroopa Liidust veeti Eestisse peamiselt masinaid-
seadmeid, transpordivahendeid (s6iduautosid) ja keemiatooteid. Import Venemaalt koosnes 66% ulatuses
mineraalsete toodete sisseveost, millest omakorda enamiku moodustas tddtlemiseks sisse veetud mootori-
kUtus. Venemaale jargnesid Valgevene ja Ukraina. Ka Valgevenest tarniti péhiliselt mootorikitust, Ukrainast
aga metalltooteid. Ulejaanud riikide seas olid esikohal Hiina, Hongkong ja Ameerika Uhendriigid. Hiinast ja
Hongkongist veeti Eestisse elektroonikadetaile, Uhendriikidest masinaid ja transpordivahendeid.

Tabel 1.8. Kaupade véljavedu riikide iihenduste jargi

Maht (min kr) Osatahtsus (%) Muut (%)
2005 2006 2005 2006 2006/2005
EL-25 75 200,0 77 452,4 77,7 64,8 3,0
Soome 25 477,8 21796,7 26,3 18,2 14,4
Rootsi 12 725,7 14 696,4 13,2 12,3 15,5
Lati 85417 10 423,7 8,8 8,7 22,0
Saksamaa 6 000,2 5978,9 6,2 5,0 -0,4
Leedu 4 473,6 5692,6 4,6 4,8 27,3
SRU 8380,8 12 568,4 8,7 10,5 50,0
Venemaa 6 284,0 9470,5 6,5 7.9 50,7
Ukraina 1335,2 18479 1,4 1,5 38,4
Valgevene 252,7 688,9 0,3 0,6 172,6
Ulejaanud riigid 13 166,6 29 498,9 13,6 24,7 124,0
USA 2992,7 7 996,9 3,1 6,7 167,2
Gibraltar 1496,6 5529,5 1,5 4,6 269,5
Hiina 528,1 3308,6 0,5 2,8 526,5
Kokku 96 747,3 119 519,7 100,0 100,0 23,5
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Tabel 1.9. Kaupade sissevedu riikide ilhenduste jargi*

Maht (min kr) Osatéahtsus (%) Muut (%)
2005 2006 2005 2006 2006/2005
EL-25 97 874,7 122 642,6 76,2 74,2 25,3
Soome 25 336,9 30 067,2 19,7 18,2 18,7
Saksamaa 17 860,3 20 441,9 13,9 12,4 14,5
Rootsi 11 366,9 14 .822,7 8,9 9,0 30,4
Leedu 7678,5 10 682,4 6,0 6,5 39,1
Lati 6 006,1 9450,1 4,7 5,7 57,3
SRU 14 933,7 26 518,4 11,6 16,0 77,6
Venemaa 11788,5 21704,8 9,2 13,1 84,1
Valgevene 16237 22811 1,3 1,4 40,5
Ukraina 1154,9 12981 0,9 0,8 12,4
Ulejaanud riigid 15 557,0 16 137,5 12,1 9,8 3,7
Hiina 2676,8 3431,4 21 21 28,2
Hongkong 2 397,7 2333,8 1,9 1,4 -2,7
USA 18474 19191 1,4 1,2 3,9
Kokku 128 365,3 165 298,5 100,0 100,0 28,8

* Anallusitud 1ahteriigi jargi.

Valiskaubandus oli puudujéégiga nii Euroopa Liidu riikide kui ka SRUga (vt tabel 1.10). Euroopa Liidu rii-
kidest oli Eestil kbige suurem kaubanduspuudujddk Saksamaa, Soome ja Leeduga, Ulejadk aga L&ti ja
Ungariga. SRU 14 mid kroonisest puudujédgist oli Venemaa osa 12 mld krooni. Ulejasgiga oli bilanss
Ukrainaga. Ulejaénud riikidest moodustas kéige suurema Ulejadgi kaubavahetus Ameerika Uhendriikide
ja Gibraltariga.

Tabel 1.10. Valiskaubandussaldo riikide iihenduste jargi (min kr)

2005 2006
EL-25 -22 674,7 -45190,2
SRU -6 552,9 -13950,0
Ulejaanud riigid -2.390,4 13 361,4
Kokku -31618,0 -45778,8
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Teenused

Teenuste konto Ulejaédk oli 2006. aastal 12,7 mlid krooni, véhenedes aastaga 2% (vt tabel 1.11). Nii tee-
nuste ekspordi kui ka impordi aastakasv aeglustus, vastavalt 8% ja 13%. Teenuste osatéhtsus kaupade
ja teenuste kaibes kokku vahenes eelmise aastaga vorreldes nii ekspordi kui ka impordi puhul. Teenuste
konto Ulejadk tasakaalustas véliskaubanduse puudujaaki 35% ulatuses ehk tunduvalt vahem kui eelmis-
tel aastatel.

2006. aasta 16i kaasa olulise muutuse teenuste saldo struktuuris. Mérgatavalt tdusis veoteenuste osa-
tahtsus (39%ni teenuste konto Ulejaagist), samas kui seni vdikese osatdhtsusega arvuti- ja infoteenu-
sed moodustasid 4% teenuste konto Ulejaagist (vt tabel 1.12). Teenuste konto Ulejadgi vahenemine oli tin-
gitud sellest, et reisiteenuste Ulejadk kahanes 19% ja ehitusteenuste varasem positiivne saldo muutus
negatiivseks.

Tabel 1.11. Teenuste eksport ja import

Eksport Import Saldo
Muut Osatédhtsus Muut Osatédhtsus Muut
Maht vérrel_des kaupade ja Maht v6rre|_des kaupade ja Maht v6rre|_des
(min kr) eglmls_e __t_eenuste (min kr) ee_lmls_e __t_eenuste (min kr) ee_lmls_e
perioodiga kéibes kokku perioodiga | kdibes kokku perioodiga
(%) (%) (%) (%) (%)

1997 18 366,7 37,5 36,6 10 134,0 42,6 17,6 82327 31,8

1998 20 804,0 13,3 35,5 12 754,8 25,9 19,2 8 049,2 -2,2

1999 21951,9 55 37,2 13 610,4 6,7 21,7 83415 3,6

2000 25 263,4 15,1 31,0 15 059,6 10,6 17,81 10203,8 22,3

2001 28 135,4 11,4 32,4 16 840,6 11,8 18,9 11 294,8 10,7

2002 28 164,3 0,1 32,7 18 273,6 8,5 19,3 9890,7 -12,4

2003 30674,0 8,9 32,6 19 198,5 5,1 18,4 114755 16,0

2004 35 7083,4 16,4 32,2 22 142,0 15,3 18,0 135614 18,2

2005 40 200,7 12,6 291 27 233,0 23,0 18,2 12 967,8 -4,4

2006 43 391,8 7,9 26,5 30 693,9 12,7 16,4 12 697,9 -2,1
Tabel 1.12. Teenuste konto saldod olulisemate teenuseliikide jérgi

Saldo (mlIn kr) Osatédhtsus (%) Muut (%)
2005 2006 2005 2006 2006/2005

Veoteenused 37371 4905,1 28,8 38,6 31,3

Reisiteenused 6601,8 53294 50,9 42,0 -19,3

Ehitusteenused 52,0 -591,6 0,4 -4,7 -1237,7

Arvuti- ja infoteenused 136,6 549,6 11 4,3 302,3

Ariteenused 2373,3 24261 18,3 19,1 2,2

Valitsusteenused 267,8 133,9 2,1 11 -50,0

Muud -200,8 -54,6 -1,5 -0,4 -72,8

Teenused kokku 12 967,8 12 697,9 100,0 100,0 21
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Teenuste eksport suurenes aastaga 8%, kusjuures kahe tahtsama teenuseliigi — veo- ja reisiteenuste —
eksport kasvas vastavalt 14% ja 4% (vt tabel 1.13). Keskmisest kiiremini suurenes arvuti- ja infoteenuste
eksport (Ule kahe korra) ja ariteenuste eksport (14%), samas kui ehitusteenuste véljavedu vahenes Ule
kahe korra.

72% teenuste ekspordist langes ELi riikide arvele ja see suhtarv on aastaga kasvanud (vt tabel 1.14). SRU
riikide vadhenenud osakaal on tingitud Venemaa ekspordi 12%sest langusest. Jatkuvalt kahanes teenuste
eksport madala maksumaaraga riikidesse (15%).

Teenuste import suurenes 2006. aastal 13% (vt tabel 1.15). Eelmisel aastal kdige enam kasvanud ehitus-

teenuste sissevedu kahanes sel aastal 29% ja veoteenuste import kasvas vaid 8%. Poole teenuste impor-
di kasvust pdhjustas reisiteenuste impordi 30%ne kasv eelmise aastaga vorreldes.

Tabel 1.13. Teenuste eksport olulisemate teenuseliikide jargi

Maht (min kr) Osatahtsus (%) Muut (%)
2005 2006 2005 2006 2006/2005
Veoteenused 15 672,1 17 842,8 39,0 41,1 13,9
kaubavedu 8367,9 9489,7 20,8 21,9 13,4
reisijatevedu 3256,0 4181,3 8,1 9,6 28,4
muud veoteenused 4048,2 4171,8 101 9,6 3,1
Reisiteenused 12 256,1 12 695,0 30,5 29,3 3,6
Ehitusteenused 2398,9 1083,9 6,0 2,5 -54,8
Arvuti- ja infoteenused 5521 11331 1,4 2,6 105,2
Ariteenused 6922,2 7898,0 17,2 18,2 141
Valitsusteenused 575,9 547,8 1,4 1,3 -4,9
Muud 18234 2191,2 4,5 5,0 20,2
Teenused kokku 40 200,7 43 391,8 100,0 100,0 7,9

Tabel 1.14. Teenuste eksport riikide Ghenduste jargi

Maht (min kr) Osatahtsus (%) Muut (%)
2005 2006 2005 2006 2006/2005
EL-25 27 658,2 31 263,6 68,8 72,0 13,0
Soome 12 857,8 13975,6 32,0 32,2 8,7
Rootsi 3124,4 3416,4 7.8 7,9 9,3
Saksamaa 22558 2446,0 5,6 5,6 8,4
Uhendkuningriik 2410,3 2308,7 6,0 5,3 -4,2
SRU 5793,5 5258,0 14,4 12,1 -9,2
Venemaa 4818,4 4255,0 12,0 9,8 11,7
Kasahstan 504,4 4448 1,3 1,0 -11,8
Ukraina 354,8 392,5 0,9 0,9 10,6
Ulejaanud riigid 6 749,0 6 870,2 16,8 15,8 1,8
Sveits 1583,3 1640,9 3,9 3,8 3,6
USA 1776,8 15276 4.4 3,5 -14,0
offshore-piirkonnad 1793,0 1518,0 4,5 3,5 -15,3
Teenuste eksport kokku 40 200,7 43 391,8 100,0 100,0 7,9
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Kolmveerand teenuste impordist parines Euroopa Liidu riikidest, kuid keskmisest kiiremini kasvas import
SRUst ja muudest riikidest (vt tabel 1.16). Suurtest ELi partneritest suurenes keskmisest kiiremini teenuste
import Soomest (16%); teistest vanadest ELi riikidest parit teenuste import kasvas keskmisest vahem.

Veoteenuste Ulejadk suurenes 2006. aastal ligi veerandi vorra ja tulenes peamiselt meretranspordi reisija-
teveo- ja osaliselt kaubaveoteenuste hoogustunud mitgist (vt joonised 1.2 ja 1.3 ning tabelid 1.12 ja 1.13).
Ule kahe korra kasvas ka maanteetranspordi vedude Ulejadk. Naftasaaduste ja kivisde transiidiga seotud
raudteetransport jai 2005. aasta tasemele.

Veoteenuste eksport tervikuna kasvas aastaga 14%. MUlk Euroopa Liidu riikidesse suurenes neljandiku
vorra (vt tabel 1.17). Suurim veoteenuste ostja oli endiselt Soome. Juba teist aastat jarjest kasvas kdige
tempokamalt eksport Kiiprosele seoses meretranspordi reisijateveo kasvuga. Ulejadnud riikide osatéht-
sus ekspordis langes.

Tabel 1.15. Teenuste import olulisemate teenuseliikide jargi

Maht (min kr) Osatéahtsus (%) Muut (%)
2005 2006 2005 2006 2006/2005
Veoteenused 11 934,9 12 937,7 43,8 42,2 8,4
kaubavedu 7 958,5 8 666,3 29,2 28,2 8,9
reisijatevedu 1114,6 1400,8 4,1 4,6 25,7
muud veoteenused 2 861,8 2870,6 10,5 9,4 0,3
Reisiteenused 5 654,4 7 365,6 20,8 24,0 30,3
Ehitusteenused 2 346,8 16755 8,6 55 -28,6
Arvuti- ja infoteenused 415,5 583,6 1,5 1,9 40,5
Ariteenused 4549,0 5471,9 16,7 17,8 20,3
Valitsusteenused 308,1 413,9 11 1,3 34,3
Muud 2024,3 22457 74 7.3 10,9
Teenused kokku 27 233,0 30 693,9 100,0 100,0 12,7

Tabel 1.16. Teenuste import riikide Glhenduste jargi

Maht (min kr) Osatahtsus (%) Muut (%)
2005 2006 2005 2006 2006/2005
EL-25 -20 342,1 -22735,7 74,7 74,1 11,8
Soome -5 067,1 -5874,0 18,6 19,1 15,9
Saksamaa -3644,3 -3347,5 13,4 10,9 -8,1
Rootsi -2121,9 -2181,2 7.8 71 2,8
Lati -1705,0 -1831,6 6,3 6,0 7,4
SRU -3031,1 -3537,6 11,1 11,5 16,7
Venemaa -2 438,6 -2 874,2 9,0 9,4 17,9
Ukraina -228,9 -336,6 0,8 11 471
Kasahstan -36,7 -60,0 0,1 0,2 63,5
Ulejaanud riigid -3859,8 -4 420,6 14,2 14,4 14,5
USA -905,0 -856,0 3,3 2,8 -5,4
Egiptus -390,2 -474,5 1,4 1,5 21,6
Norra -282,9 -378,3 1,0 1,2 33,7
Teenuste import kokku -27 233,0 -30693,9 100,0 100,0 12,7
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Tabel 1.17. Veoteenused riikide iihenduste jargi 2006. aastal

2004

2005

2006

Veoteenuste eksport Veoteenuste import

Maht Osataht- | Muut (%), Maht Osataht- | Muut (%),

(min kr) sus (%) | 2006/2005 (minkr) | sus (%) 2006/2005

EL-25 12 778,6 71,6 25,4 | EL-25 9411,8 72,7 1,9
Soome 48776 27,3 30,8 Soome 2398,3 18,5 13,4
Rootsi 15477 8,7 24,2 Saksamaa 1476,6 11,4 16,9
Saksamaa 1219,2 6,8 24,7 Lati 735,4 57 -0,9
Uhendkuningriik 1107,9 6,2 -14,5 Rootsi 699,7 54 -4,6
Klpros 1052,3 5,9 98,6 Taani 541,7 4,2 17,5
SRU 1981,0 11,1 6,6 | SRU 1681,4 13,0 2,4
Venemaa 1779,5 10,0 7,9 Venemaa 1414,9 10,9 7,8
Ukraina 95,1 0,5 -4,6 Valgevene 106,2 0,8 -48,6
Ulejaanud riigid 3083,2 17,3 -14,8 | Ulejaanud riigid 1844,5 14,3 -2,0
Sveits 1027,0 5,8 13,9 offshore-piirkonnad 4127 3,2 5,3
offshore-piirkonnad 789,8 4,4 -33,8 Hiina 317,0 2,5 221
USA 624,8 3,5 -29,4 USA 221,4 1,7 -41,4
‘I:gztkie"”“e eksport | 128408 100,0 13,9 :Z‘I:It(ze““sm import | 459377 100,0 8,4

Veoteenuste impordi kasv oli mérksa tagasihoidlikum ja moodustas aastaga vaid 8% (vt tabelid 1.15ja 1.17).
Pohiliselt suurenes import 2006. aastal dhutranspordi reisijateveo toel, mis kasvas aastaga 26%. Euroopa
Liidust osteti aastaga 12% rohkem veoteenuseid ja tahtsaimaks kaubanduspartneriks oli Soome. SRU
osutatud veoteenuste maht suurenes aastaga 13%. Paari protsendi vrra vahenes veoteenuste ost Ulejaa-
nud riikidest, sealjuures Hiina osatéhtsus impordis suurenes ja Ameerika Uhendriikide oma véhenes.
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Joonis 1.3. Veoteenuste struktuur transpordiliigi jargi 2006. aastal (mld kr)

Reisiteenuste Ulejadk kahanes 2006. aastal 19%, kuna eksport kasvas 4% ja import 30% (vt joonis 1.4).
Reisiteenuste ekspordi kasv on viimasel kahel aastal pidurdunud ja kajastab vaid muutusi reisiteenuste
struktuuris. Kui soomlaste kilastused on vahenenud, siis Skandinaaviast ja mujalt Euroopa Liidu riikidest
parit kllastuste arv on suurenenud. 2006. aastal algas Eestis kahesuunaline t66jou likumine: kui seni oli
toimunud Eesti t66jou valjavool rikkamatesse ELi riikidesse ja see protsess jatkus, siis 2006. aastal vois
tédheldada ka vdortooliste sissevoolu kdige enam t66jdudu vajavatesse sektoritesse (ehitus, metallitddtlus
jm). Ajutise t66jou elamiskulud té6perioodi ajal kuuluvad reisiteenuste hulka.
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Reisiteenuste impordi kirema kasvu ekspordiga vorreldes tingis valismaal lUhiajaliselt t66tavate residenti-
de arvu tdus. Arvuliselt eestlaste vélisreisid 2006. aastal oluliselt ei kasvanud (6%), kuid paranenud raha-
liste vdimaluste tottu pikenes reiside kestus ja suurenes maksumus. Eesti reisifirmade ostetud ja eestlaste-
le edasi mutdud reisipakettide mutUk Uletas mones 2006. aasta kvartalis esimest korda reisifirmade poolt
mitteresidentidele mitdud reisipakettide maksumuse. Reisiteenuste import ELi riikidest kasvas 32%, see-
juures Soomest ligi 50% (vt tabel 1.18). Populaarsematest turismi sihtriikidest kasvas eestlaste reiside arv
Kreekasse 39%), Ungarisse 27%, Prantsusmaale 26% ja Taisse 25%.

Tabel 1.18. Reisiteenused riikide iihenduste jargi 2006. aastal

Reisiteenuste eksport Reisiteenuste import

Maht Osatéht- Muut (%), Maht Osataht- Muut (%),

(min kr) sus (%) 2006/2005 (min kr) sus (%) 2006/2005

EL-25 9920,2 78,1 4,6 |EL-25 -5130,7 69,7 32,3
Soome 6 455,9 50,9 2,1 Soome -1319,0 17,9 49,9
Rootsi 889,3 7,0 9,4 Saksamaa -602,1 8,2 41,4
Uhendkuningriik 534,2 4,2 0,8 Uhendkuningriik -446,8 6,1 28,7
Saksamaa 476,3 3,8 33,8 Rootsi -408,8 5,6 17
SRU 1926,2 15,2 -6,6 | SRU -953,9 13,0 39,5
Venemaa 1.809,9 14,3 -8,2 Venemaa -753,0 10,2 38,9
Ukraina 92,4 0,7 42,9 Ukraina -105,0 14 48,6
Ulejaanud riigid 848,6 6,7 19,4 | Ulejaanud riigid -1281,0 17,4 17,4
Norra 316,4 2,5 64,8 Egiptus -3562,7 4,8 24,9
USA 245,8 1,9 -0,6 USA -194,8 2,6 11,6
Sveits 37,2 0,3 -3,3 Turgi -104,6 1,4 -32,1
Eksport kokku 12 695,0 100,0 3,6 | Import kokku -7 365,6 100,0 30,2

Tulu

Tulukonto puudujaék suurenes aastaga ligi kolmandiku vorra ja moodustas 2006. aastal 9,4 mld krooni
ehk 4,6% SKP suhtes (vt tabel 1.19). Paari vimase aasta jooksul on residentide vélismaal teenitud tulu kas-
vanud kiiremini kui mitteresidentide Eestis teenitud tulu. Sellele on kaasa aidanud ka residentidele avane-
nud Euroopa Liidu t66turg. Toojoutulu puhul oli tegemist netosissevooluga, investeerimistulu puhul aga ne-

Tabel 1.19. Tulu

Sissevool Viljavool Saldo
Maht Muut v6r_reldes Maht Muut v6r.reldes Maht Muut v6r'reldes
(mln kr) _eelm_lse (mln kr) _eelm_|se (mln kr) _eelm_|se

perioodiga (%) perioodiga (%) perioodiga (%)

1997 15941 17,9 3604,6 171,8 -2 010,5 -7 773,7
1998 1871,8 17,4 3035,8 -15,8 -1164,0 -421
1999 1964,3 4,9 34701 14,3 -1505,8 29,4
2000 2032,5 3,5 5491,4 58,2 -3458,9 129,7
2001 3022,2 48,7 7920,8 44,2 -4 898,6 1.6
2002 3371,3 11,6 8762,4 10,6 -5 3911 10,1
2003 35841 6,3 10 824,8 23,5 -7 240,7 34,3
2004 5496,5 53,4 13 427,9 24,0 -7931,4 9,5
2005 8 467,8 541 15 676,9 16,7 -7 2091 -9,1
2006 13483,4 59,2 22 908,3 46,1 -9424,9 30,7
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Tabel 1.20. Tulu saldo struktuur (min kr)

Maht (min kr) Osatéhtsus (%) Muut (%)

2005 2006 2005 2006 2006/2005
Toojoutulu 2592,6 3960,0 -36,0 -42,0 52,7
Investeerimistulu -9 801,7 -13 384,8 136,0 142,0 36,6
Tulu otseinvesteeringutelt -8764,8 -12 281,9 121,6 130,3 40,1
tulu aktsia- voi osakapitalilt -8361,8 -11 657,8 116,0 123,7 39,4
reinvesteeritud tulu -6 276,8 -9484,8 871 100,6 51,1
dividendid -2 0851 -2172,9 28,9 23,1 4,2
tulu volgadelt (intressid) -402,9 -624,1 5,6 6,6 54,9
Tulu portfellinvesteeringutelt -369,3 826,5 51 -8,8 -323,8
Tulu muudelt investeeringutelt -667,7 -1929,4 9,3 20,5 189,0
Tulukonto kokku -7 209,1 -9424,8 100,0 100,0 30,7

tovaljavooluga. Eesti maksebilansi tulukontot mojub oluliselt reinvesteeritud tulu, millega ei kaasne reaalset
rahaliikumist. Jattes tulukontost vélja reinvesteeritud tulu, oli tulukonto sisuliselt tasakaalus (vt tabel 1.20).

Tulu sissevool oli rekordilised 13,5 mld krooni, suurenedes aastaga 60% (vt tabel 1.21). 91% residentide
poolt valismaal teenitud tulust saadi ELi likmesriikidest (vt tabel 1.22). Tulu sissevoolust 36% moodustas
166joutulu ning Ulejaénu investeerimistulu. Esimene kasvas aastaga poole vorra ja teine Ule 60%. Eesti re-
sidendid said t&jdutulu pdhiliselt Soomes (42% td6jdutulu sissevoolust), Uhendkuningriigis (19%), liimaal
(10%) ja Rootsis (9%). Investeerimistulu sissevoolus moodustas otseinvesteeringutulu 65%, millest oma-
korda 85% oli reinvesteeritud tulu. Viimane suurenes aastaga kaks ja pool korda. Ulejaénud tulu teeniti
portfelli- ja muudelt investeeringutelt (vastavalt 22% ja 13%). Residendid teenisid investeerimistulu peami-
selt Latis ja Leedus (49%), vaiksemas mahus ka Klprosel ja Soomes. Suurema osa residentide investee-
rimistulust teenisid finantsvahenduse investorid (34%), méningal maaral ka kinnisvara, rentimise ja &ritege-
vuse (12%) ning veonduse, laonduse ja side investorid (8%; vt joonis 1.5).

Tulu véljavool moodustas samuti rekordilised 22,9 mlid krooni (vt tabel 1.23). Mitteresidentide poolt Eestis
teenitud tulust ligi 90% teenisid ELi likmesriikide residendid. Tulu valjavool toimus valdavalt investeeringu-
tuluna (96%), Ulejaanu td6joutuluna. Nii Eestis teenitud t6djdutulu kui ka investeerimistulu suurenes aasta-
ga ligi poole vorra. Eestis teenisid t66joult pdhiliselt Soome (43%), Rootsi (20%), Ukraina, Poola ja Ukraina
residendid.

Tabel 1.21. Tulu sissevool Eestisse

Maht (min kr) Osatéhtsus (%) Muut (%)
2005 2006 2005 2006 2006/2005
Toojoutulu 32137 48777 38,0 36,2 51,8
Investeerimistulu 52541 8 605,7 62,0 63,8 63,8
Tulu otseinvesteeringutelt 3220,9 55851 38,0 41,4 73,4
tulu aktsia- voi osakapitalilt 2971,5 5 236,1 35/1 38,8 76,2
reinvesteeritud tulu 1934,7 47711 22,8 35,4 146,6
dividendid 1036,8 465,0 12,2 3,4 -55,2
tulu volgadelt (intressid) 249,4 348,9 2,9 2,6 39,9
Tulu portfellinvesteeringutelt 10838,0 19301 12,3 14,3 85,9
Tulu muudelt investeeringutelt 995,2 1090,6 11,8 8,1 9,6
Tulukonto kokku 8467,8 13 483,4 100,0 100,0 59,2
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Tabel 1.22. Tulu riikide tihenduste jargi 2006. aastal

Sissevool Viljavool
Maht Osataht- | Muut (%), Maht Osataht- | Muut (%),
(mIn kr) | sus (%) |2006/2005 (min kr) sus (%) | 2006/2005
EL-25 12 257,8 90,9 67,3 | EL-25 -20 435,7 89,2 53,3
Soome 28295 21,0 100,3 Rootsi -8 356,6 36,5 81,8
Lati 2595,1 19,2 72,5 Soome -6 378,3 27,8 56,0
Leedu 1718,7 12,7 46,4 Uhendkuningriik -1 666,8 73 33,9
Uhendkuningriik 1146,5 8,5 71,1 Saksamaa -911,2 4,0 8,8
Kupros 953,8 71 19,2 Kupros -521,5 2,3 186,8
SRU 231,9 1,7 -10,2 | SRU -682,3 3,0 35,6
Venemaa 181,0 1,3 -23,7 Venemaa -563,0 2,5 28,6
Ukraina 29,6 0,2 127,3 Ukraina -99,2 0,4 183,9
Ulejaanud riigid 993,7 7,4 12,3 | Ulejasnud riigid -1790,3 7,8 -3,0
Ameerika Uhendriigid 418,1 3,1 -21,0 Ameerika Uhendriigid -481,6 21 -27,8
offshore-piirkonnad 232,9 1,7 7,7 offshore-piirkonnad -461,3 2,0 5,9
Norra 229,2 1,7 344,8 Norra -303,5 1,3 -23,1
Tulu sissevool kokku 13 483,4 100,0 59,2 | Tulu valjavool kokku -22908,3 100,0 46,1

Mitteresidentide poolt Eestis teenitud investeerimistulus oli otseinvesteeringutulu osakaal enam-vahem
sama, mis 2005. aastalgi — 81%, millest omakorda ligi 80% oli reinvesteeritud tulu. Eestis teenitud inves-
teerimistulust 14% teeniti muudelt investeeringutelt ning 5% portfellinvesteeringutelt. Eestis teenisid in-
vesteeringutelt philiselt Rootsi (37%) ja Soome (28%) investorid, vaiksemal méaéaral ka Uhendkuningriigi
(7%) ja Saksamaa investorid. Peamised tegevusalad, kus mitteresidendid Eestis tulu teenisid, olid finants-
vahendus (35%), kinnisvara, rentimine ja &ritegevus (18%), hulgi- ja jackaubandus (14%) ning t66tlev t66s-

tus (13%).
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Joonis 1.5. Tulu sisse- ja valjavool tegevusalati 2006. aastal
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Tabel 1.23. Tulu véaljavool Eestist

Maht (min kr) Osatahtsus (%) Muut (%)

2005 2006 2005 2006 2006/2005
Toojoutulu 621,0 9177 4,0 4,0 47,8
Investeerimistulu 15 055,9 21990,6 96,0 96,0 46,1
Tulu otseinvesteeringutelt 11 985,7 17 866,9 76,5 78,0 491
tulu aktsia- voi osakapitalilt 11 333,4 16 893,9 72,3 73,7 491
reinvesteeritud tulu 8211,5 14 255,9 52,4 62,2 73,6
dividendid 31219 2638,0 19,9 1,5 -15,5
tulu volgadelt (intressid) 652,3 973,0 4,2 4,2 49,2
Tulu portfellinvesteeringutelt 14073 1103,6 9,0 4,8 -21,6
Tulu muudelt investeeringutelt 1662,9 3020,0 10,6 13,2 81,6
Tulukonto kokku 15 676,9 22908,3 100,0 100,0 46,1

Jooksev- ja kapitaliiilekanded?

Jookseviilekannete konto Ulejadk suurenes 2006. aastal 2005. aastaga vorreldes tunduvalt ja moo-
dustas 1,4 mid krooni (vt tabel 1.24). JooksevUlekannete sissevool suurenes viiendiku vorra ja ulatus
7,2 mid kroonini. Sellest veidi Ule 40% moodustasid valitsemissektori kaudu, peamiselt Euroopa Liidu
struktuurifondide eraldistest ning mitmesugustest riigieelarvesse laekuvatest maksudest koosnevad sum-
mad. Muude sektorite jookseviilekannete sissevool suurenes aastaga ligi 40% ja moodustas 4,1 mid kroo-
ni. Sellest kolmveerand laekus Euroopa Liidust (pdllumajandussubsiidiumid Euroopa Komisjonilt, Glekan-
ded Saksamaalt, Soomest, Belgiast ja Rootsist). Jooksevlilekannete véljavool kasvas 14% ja oli 5,8 mid
krooni. Sellest 55% olid valitsemissektori maksed Euroopa Liidu eelarvesse ning kaibemaksutagastused.
Muude sektorite Ulekandeid tehti samuti peamiselt Euroopa Liidu riikidesse (Soome, Saksamaale, Rootsi
ja Uhendkuningriiki).

Tabel 1.24. Jooksev- ja kapitalililekanded riikide {ihenduste jargi (min kr)

Saadud Makstud Saldo
2005 2006 2005 2006 2005 2006

Jookseviilekanded 5892,2 7162,2 5091,6 5806,9 800,6 1355,3
valitsemissektor 2904,0 3025,3 32571 3221,3 -353,1 -196,0
EL-25 2753,4 2 828,1 3218,8 3166,5 -465,4 -338,4
SRU 61,9 66,7 3,8 6,1 58,1 60,6
Ulejaanud riigid 88,7 130,4 34,5 48,7 54,2 81,7
muud sektorid 2988,2 4136,9 1834,5 2585,6 1153,7 1551,3
EL-25 2207,0 3017,2 1469,3 21114 7377 905,8
SRU 364,9 625,1 113,8 1441 2511 481,0
Ulejaanud riigid 416,3 494.,6 251,3 330,1 165,0 164,5
Kapitaliilekanded 1123,5 2565,4 47,3 167,2 1076,2 2398,2
valitsemissektor 462,0 1563,9 0,0 0,8 462,0 15631
muud sektorid 661,5 1001,4 47,3 166,4 614,2 835,0

2 Kuigi kapitalitilekanded kuuluvad Rahvusvahelise Valuutafondi metoodika kohaselt kapitali- ja finantskonto koosseisu, on neid
kaesolevas anallusis kasitletud koos jooksevilekannetega. Euroopa Liidu struktuurifondidest Eestile osutatud vélisabi jaotamine
jooksev- ja kapitalitilekanneteks ei ole selgelt eristatav ja tugineb seetéttu Rahandusministeeriumi ja Péllumajandusministeeriumi ning
Eesti Panga ekspertide hinnangutele (vastavalt struktuurifondide sihtotstarbele).
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Kapitalitlekannete Ulejaédk suurenes aastaga Ule kahe korra ja oli 2,4 mld krooni. Eestisse tehtud kapita-
lillekanded koosnesid pohiliselt Euroopa Liidu struktuurifondide toetustest valitsemissektorile ja muudele
sektoritele mitmesuguste infrastruktuuriobjektide rajamiseks ja kapitalimahutusteks.

FINANTSKONTO

Finantskonto® Ulejaak oli 2006. aastal rekordilised 34,6 mlid krooni. Valiskapitali sissevool toimus valdavalt
muu investeeringukapitalina ning osaliselt ka otseinvesteeringutena; portfellinvesteeringute puhul oli tege-

otseinvesteeringud M portfellinvesteeringud muud investeeringud == finantskonto kokku
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Joonis 1.6. Viélisinvesteeringukapitali voogude struktuur (mld kr)

lhiajaline kapital I pikaajaline kapital = finantskonto kokku
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Joonis 1.7. Finantskonto tahtajaline struktuur (mid kr)

3 Reservvarata.
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mist netovéljavooluga. Muu investeeringukapitali suure sissevoolu taga oli pohiliselt mitteresidentide hoius-
te kasv Eesti krediidiasutustes ning muude sektorite laenukohustuste lisandumine. Finantskonto struktuu-
rist annavad liikide ja tdhtaegade jargi Ulevaate joonised 1.6 ja 1.7.

Otseinvesteeringud

Otseinvesteeringute saldo kujunes 2006. aastal 7,3 mld krooni ulatuses positiivseks, moodustades
21% finantskonto Uleja&gist. Mitteresidendid investeerisid Eestisse 21 mld krooni ja Eesti otseinvesteerin-
gud vélismaal kasvasid 13,7 mld krooni vdrra (vt joonis 1.8).

Eestisse tehtud otseinvesteeringute sissevool kujunes varasemate aastatega vorreldes markimisvaar-
selt suureks, ehkki eelmise aastaga vorreldes oli langus peaaegu kahekordne. 2005. aasta erakordselt Kii-
re otseinvesteeringute kasv oli suures osas tingitud Hansapanga tuumikinvestori poolt valismaistelt vai-
keaktsionaridelt aktsiate Ulesostmisest. Aktsia- vOi osakapitali investeeringud hélmasid 11% kogu otsein-
vesteeringute mahu kasvust. Majanduskasvu hoogustumist on naha ka reinvesteeritud tulude suurenemi-
ses. Eelmise aastaga vorreldes kasvas jaoctamata kasum kolmandiku vorra, ulatudes 14,3 mid kroonini, mil-
lest krediidiasutuste mitteresidentidest omanike tulu moodustas neljandiku. Suurimad kasumid teeniti veel
kaubanduses ning kinnisvara, rentimise ja muu aritegevuse valdkonnas. Eelmise aastaga vorreldes kas-
vasid kahe kolmandiku vorra pika- ja lUhiajaliste laenude netonduded otseinvesteerijale. Markimisvaarselt
suurenesid pikaajaliste laenude kohustused: netovool oli 7 mid krooni, millest pankade allutatud laenud
moodustasid 5,8 mid krooni (vt tabelid 1.25 ja 1.26).

Suurimad investeeringud olid traditsiooniliselt périt Rootsist (54%) ja Soomest (26%). Oma tagasihoidli-
ku panuse andsid ka Uhendkuningriik ja Kiipros, vastavalt 6% ja 5%. Enim kasvasid otseinvesteeringud
finantsvahenduses (59%) ja todtlevas todstuses (19%) ning veonduse, laonduse ja side valdkonnas (8%).
99% otseinvesteeringutest tegid Euroopa Liidu riigid (vt joonis 1.10 ja tabel 1.27).

Eestisse vélismaale m== saldo % SKP suhtes (parem telg) — saldo

40 20
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20 10
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Joonis 1.8. Otseinvesteeringud (mld kr)
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Otseinvesteeringud vdlismaale kasvasid eelmise aastaga vorreldes ligi kaks korda. Otseinvesteeringute
valjavool on kolme viimase aasta jooksul pidevalt kahekordistunud. Seega saab jarjekordselt konstateeri-
da, et nii suurt valjavoolu pole maksebilansi koostamise ajaloos varem registreeritud. 43% otseinvestee-
ringutest suurendasid aktsia- voi osakapitali valismaistes tutar- ja sidusettevdtetes ning enam kui kolman-
diku ulatuses kasvas Eesti ettevotjatele kuuluv proportsionaalne osa puhaskasumist (reinvesteeritud tulu).
2006. aastal muutis Eesti Pank valismaiste tltar- ja sidusettevétjate reinvesteeritud tulu arvestamise me-
toodikat*. Muu otseinvesteeringukapitali nGuded moodustasid 28% kogu valjavoolust. TUtar- ja sidusette-
votjate pikaajaliste laenukohustuste seis kasvas ligi 3 mid krooni, millest poole moodustasid finantsvahen-
dusettevotjate antud laenud (vt tabelid 1.28 ja 1.29).

Suurimad investeeringud laksid naaberriikidesse Latti (35%) ja Leetu (26%). Soome tehtud investeeringud
kasvasid 2,5 mld krooni ulatuses (vt joonis 1.11). Enim investeeris kinnisvara, rentimise ja aritegevuse vald-
kond (40%) ja finantsvahendus (39%), millele jargnesid hulgi- ja jaekaubandus (11%) ning veondus, laon-
dus ja side (5%). 88% investeeringute véljavoolust 18ks Euroopa Liitu, kusjuures 2004. aastal liitunud riiki-
de majandusse laks 85% (vt tabel 1.30 ja joonis 1.12).

Tabel 1.25. Eestisse tehtud otseinvesteeringute struktuur

Aktsia- v5i Reinvesteeritud tulu _ Muu kapital Otseinvesteeringud

osakapital Noéuded Kohustused Eestisse kokku
Maht Osatédht- Maht Osataht- Maht Osatdht- | Maht | Osatéht- Maht Osatéht-

(minkr) | sus (%) (min kr) sus (%) | (minkr) | sus (%) | (mInkr) | sus (%) | (minkr) sus (%)

1997 1360,8 36,8 1303,8 35,3 -97,4 26| 1126,9 30,5 3694,1 100,0
1998 5661,9 70,1 389,4 4,8 -203,9 25| 22240 27,6 8071,4 100,0
1999 2 551,9 57,4 721,9 16,2 -265,0 -6,0| 14392 32,4 4 448,0 100,0
2000 39253 59,1 1815,2 27,3 -397,3 -6,0| 1301,3 19,6 6644,5 100,0
2001 3641,2 38,6 38789 11 -950,7 -10,1| 2860,2 30,3 9429,6 100,0
2002 821,0 171 3370,3 70,2 -772,6 -16,1| 13815 28,8 4800,2 100,0
2003 5329,9 1,4 6 406,7 49,8| -1334,0 -10,4| 24627 19,1 12865,3 100,0
2004 4 638,6 38,2 7982,1 65,8 -1454,0 -12,0 961,5 79| 12128, 100,0
2005 27 959,3 79,3 8211,5 23,3 -2014,0 -5,71 11183 32| 352751 100,0
2006 2303,2 11,0 14 256,0 67,9| -4465,5 -21,3| 88882 42,4 20981,8 100,0

Tabel 1.26. Laenukapitali nouded ja kohustused vélismaise otseinvesteerija suhtes (min kr)

Nouded Kohustused
Pikaajalised Lahiajalised Pikaajalised Liihiajalised
Andmine | Tagastamine | Andmine | Tagastamine | Saamine | Tagastamine | Saamine | Tagastamine
2003 408,4 246,4 1010,7 498,7 5155,6 2 667,1 3020,9 3726,9
2004 492,7 371,2 17741 862,1 4601,5 48822 30917 2197,2
2005 1274,3 502,5 2290,6 14134 7 889,0 69721 50127 4628,4
2006 21216 609,9 37237 2589,2 13 157,0 61474 4115,2 3391,2

4 Alates 2006. aastast kajastatakse véalismaiste reinvesteeritud tulude kirjel mitteresidentsete titar- ja sidusettevotete jaotamata kasumist
vOi kahjumist Eesti olulisele osanikule kuuluv proportsionaalne osa. Varem kajastati sellel kirjel otseinvesteerija varade pikaajaliste
finantsinvesteeringute kapitaliosaluse meetodil kajastatud muutus omandatud investeeringuobjekti omakapitalis. See ei olnud aga
metoodiliselt kdige korrektsem. Metoodika muutus annab vdimaluse diglasemalt hinnata meie tulusid vélismaal. Et varasematel aastatel
oli otseinvesteeringute valjavool suhteliselt tagasihoidlik, siis oli voimalik ettevotteid sel viisil ligsest aruandekoormusest sdésta.
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Joonis 1.9. Eestisse tehtud otseinvesteeringud riigiti 2006. aastal (mld kr)
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Joonis 1.10. Eestisse tehtud otseinvesteeringud tegevusalati 2006. aastal (mld kr)
Tabel 1.27. Otseinvesteeringud Eestisse riikide lihenduste jargi
Maht (min kr) Osatéahtsus (%) Muut (%)
2005 2006 2005 2006 2006/2005
EL-25 34 612,9 20 666,8 98,1 98,5 -40,3
SRU 837,0 846,5 2,4 4,0 11
Ulejaanud riigid 174,8 -531,5 -0,5 2,5 204,1
Kokku 35275,1 20981,8 100,0 100,0 -40,5
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Tabel 1.28. Védlismaale tehtud otseinvesteeringute struktuur

Aktsia- voi Reinvesteeritud Muu kapital Otseinvesteeringud

osakapital tulu Nouded Kohustused vélismaal kokku

Maht Osatiht- Maht Osatédht- Maht Osataht- Maht Osatdht- | Maht Osatiht-

(min kr) sus (%) (minkr) | sus (%) | (minkr) | sus (%) (miIn kr) | sus (%) | (min kr) sus (%)
1997 -539,2 28,2 -88,5 46| -1303,2 68,1 18,0 -09| -1912,9 100,0
1998 -472,7 578,6 -2,7 3,3 386,7 -473,3 7,0 -8,6 -81,7 100,0
1999 -525,7 42,4 -115,7 9,3 -641,3 51,7 42,9 -3,5| -1239,8 100,0
2000 -579,7 55,6 -65,9 6,3 -480,8 46,1 83,3 -8,0( -1043,1 100,0
2001 -18971 53,8 -305,2 8,7| -1242,8 35,2 -83,2 2,4| -3528,3 100,0
2002 -9083,9 41,3 -665,5 30,4 -727,2 33,2 108,2 -49| -2188,4 100,0
2003 -1 060,0 49,3 -741,4 34,5 -645,8 30,0 2979 -13,9| -2149,2 100,0
2004 -2175,2 64,2 -919,6 271 -434,2 12,8 140,3 -4,1| -3388,6 100,0
2005 -5155,3 64,9 -19347 2441 11416 14,4 292,0 -3,7| -7 939,6 100,0
2006 -5876,9 42,9 -4771,1 34,8| -3819,4 27,9 760,3 -5,5(-13 7071 100,0

Tabel 1.29. Laenukapitali nouded ja kohustused valismaise tiitar-/sidusettevotja suhtes (min kr)

Nouded Kohustused
Pikaajalised Lihiajalised Pikaajalised Lahiajalised

Andmine | Tagastamine | Andmine | Tagastamine | Saamine | Tagastamine | Saamine | Tagastamine
2003 11071 716,6 4721 503,8 4,0 11,6 84,2 98,8
2004 934,8 12325 952,4 368,9 17,9 61,2 279 371
2005 2141,8 1488,6 1710,6 1107,4 109,6 60,7 104,9 25,0
2006 5395,2 23721 1545,6 16261 118,6 12,7 147,0 20,5
0,0
-0,5

05 0.5
-1,0
-1,5
-2,0 -1,8
2,5
-2,5
-3,0
-3,5
-3,6
-4,0
-4,5
-5,0 -4,8
Lati Leedu Soome Kiipros Venemaa tlejdanud riigid

Joonis 1.11. Vilismaale tehtud otseinvesteeringud riigiti 2006. aastal (mld kr)
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Tabel 1.30. Otseinvesteeringud vélismaale riikide (ihenduste jargi

Maht (miIn kr) Osatahtsus (%) Muut (%)
2005 2006 2005 2006 2006/2005
EL-25 -5 063,3 -12 060,9 63,8 88,0 138,2
SRU -2611,8 -903,9 32,9 6,6 -65,4
Ulejaanud riigid -264,5 -742,3 3,3 54 180,6
Kokku -7 939,6 -13707,1 100,0 100,0 72,6
0,0
-1,0 -0,7
-1,0
-1,4
-2,0
-3,0
-4,0
-5,0
-5,1
-5,5
-6,0
kinnisvara, rentimine ja finantsvahendus hulgi- ja jaekaubandus veondus, laondus ja muu

aritegevus

side

Joonis 1.12. Vdlismaale tehtud otseinvesteeringud tegevusalati 2006. aastal (mid kr)

Portfelliinvesteeringud

Portfelliinvesteeringute netovéljavool oli 2006. aastal 16,8 mld krooni, mis tulenes peamiselt valitsemis-
sektori, krediidiasutuste ja muu sektori ettevotete tehtud investeeringutest vdlavaartpaberitesse (vt joonis

1.13 ja tabel 1.31).

Portfelliinvesteeringute kohustused vahenesid 2006. aastal 1,3 mild krooni vorra (vt tabel 1.32). Kui
omandivaartpaberite kohustused suurenesid 3,7 mld krooni, siis volavaartpaberite kohustused vahene-
sid 5 mld krooni. Omandivaartpaberitega tegid tehinguid peamiselt muu sektori ettevétted, samas kui vo-
lavaartpaberite kohustuste véhenemine oli seotud krediidiasutustega. Riigiti suurenesid portfellinvestee-
ringute kohustused enim Ameerika Uhendriikide, aga ka méne Euroopa Liidu riigi, nagu naiteks Soome,
L&ti, Leedu ja Rootsi ees. Kokkuvottes kohustused ELi ees aga vahenesid, eelkdige kuna kohustused

Suurbritannia ees vahenesid 5,7 mld krooni vdrra (vt joonis 1.14 ja tabel 1.33).
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Joonis 1.13. Portfelliinvesteeringud (mlid kr)
Tabel 1.31. Portfelliinvesteeringud vaartpaberi liigi ja majandussektori jargi (min kr)
Nouded Kohustused Saldo
2005 2006 2005 2006 2005 2006
omandivairtpaberid -4 848,9 -4584,0 -16 352,3 3738,1 -21201,2 -845,9
keskpank -3,4 -3,4 0,0
valitsemissektor -8,7 -167,2 -8,7 -167,2
krediidiasutused -124,4 -6,1 -22 012,7 25,2 -22 1371 19,1
muud sektorid -4712,4 -4 410,7 5660,4 3712,8 948,0 -697,9
volavaartpaberid -5826,1 -10 986,0 -532,0 -4 997,9 -6 358,1 -15 983,9
keskpank 0,0 0,0
valitsemissektor -1149,5 -6 024,3 135,3 856,0 -1014,2 -5168,3
krediidiasutused -766,7 -2 676,9 -3192,2 -5 506,7 -39568,9 -8 183,6
muud sektorid -3909,9 -2 284,7 25248 -347,2 -1 385,1 -2 631,9
Kokku -10 675,0 -15569,9 -16 884,3 -1259,8 -27 559,3 -16 829,7
Tabel 1.32. Portfelliinvesteeringute kohustuste struktuur
Omandivaartpaberid Volavaartpaberid Kokku
Maht (min kr) | Osatdhtsus (%) | Maht (miIn kr) | Osatdhtsus (%) | Maht (miIn kr) | Osatdhtsus (%)
1997 1763,6 29,5 4210,8 70,5 5974,4 100,0
1998 401,1 383,8 -296,6 -283,8 104,5 100,0
1999 3292,3 160,5 -1241,4 -60,5 2050,9 100,0
2000 -5638,8 -42,6 1803,2 142,6 1264,4 100,0
2001 568,4 39,6 866,8 60,4 1435,2 100,0
2002 912,2 16,2 47131 83,8 5625,3 100,0
2003 15627,0 19,6 6 256,2 80,4 7783,2 100,0
2004 2 205,2 15,9 11 673,0 841 13 878,2 100,0
2005 -16 352,3 96,8 -532,0 3,2 -16 884,3 100,0
2006 37381 -296,7 -4.997,9 396,7 -1259,8 100,0
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Joonis 1.14. Portfelliinvesteeringute kohustuste vahenemine riigiti 2006. aastal (min kr)

Tabel 1.33. Portfelliinvesteeringute struktuur riikide Gihenduste jargi

Maht (min kr) Osatéahtsus (%)
Nouded Kohustused Nouded Kohustused
2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006
EL25 81882| 128284 120024| 28814 76,7 82,4 76.4 2087
SRU 5895 1154,3 97,2 230,2 55 7.4 0,6 183
tiji'gijj""”“d 18973 1 587,2 -4079,2 13914 17,8 10,2 24,2 110,4
Kokku 106750| -15569,9| -16884,3| 12508 100,0 100,0 100,0 100,0

Portfelliinvesteeringute néuded kasvasid aasta jooksul 15,6 mld krooni vorra ning seda nii oman-
di- kui ka volavaartpaberite osas, vastavalt 4,6 ja 11 mld krooni (vt tabel 1.34). Kbige aktiivsemalt in-
vesteerisid mitteresidentide emiteeritud omandivéartpaberitesse muu sektori ettevotted kogusummas 4,4
mld krooni. Volakirjadesse ja rahaturuinstrumentidesse kokku investeeris enim aga valitsemissektor 6 mid
krooniga, millele jargnesid krediidiasutused ja muu sektori ettevotted kogusummas vastavalt 2,7 mid ja
2,3 mld krooni. Riigiti suundusid portfellinvesteeringud peamiselt Saksamaale, Prantsusmaale, Hollandisse
ja Luksemburgi (vt joonis 1.15).
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Tabel 1.34. Portfelliinvesteeringute néuete struktuur

Omandivaartpaberid Volavaartpaberid Kokku
Osatédhtsus Osatédhtsus Osatédhtsus
Maht (min kr) (%) Maht (min kr) (%) Maht (min kr) (%)
1997 -1238,5 53,4 -1080,8 46,6 -2 319,3 100,0
1998 500,8 -391,6 -628,7 491,6 -127,9 100,0
1999 187,0 -9,9 -2 081,9 109,9 -1894,9 100,0
2000 53,3 34,8 99,8 65,2 1531 100,0
2001 236,5 -11,3 -2 336,7 111,3 -2100,2 100,0
2002 9.1 -0,3 -3192,0 100,3 -3182,9 100,0
2003 -1028,9 19,2 -4 322,7 80,8 -5 351,6 100,0
2004 -2.893,5 59,6 -1957,6 40,4 -4 851,0 100,0
2005 -4 848,9 45,4 -5 826,1 54,6 -10675,0 100,0
2006 -4 584,0 29,4 -10 986,0 70,6 -15 569,9 100,0
0,0
-0,5
-1,0
-1,5
-1,5
Z2n 1,9
25 2,3
-3,0 2,8 -2,7
Saksamaa Prantsusmaa Holland Luksemburg Ameerika Uhendriigid

Joonis 1.15. Portfelliinvesteeringute nouete kasv riigiti 2006. aastal (mld kr)

Muud investeeringud

Muude investeeringute netosissevool ulatus 2006. aastal 44 mid kroonini, kusjuures muude investeerin-
gute kohustused kasvasid 43,7 mid krooni (vt joonis 1.16). Kui vaadelda muude investeeringute struktuuri
téhtaegade I6ikes, siis hdlmas investeeringute sissevool nii IUhi- kui ka pikaajalist kapitali (vt tabel 1.35).

Muude investeeringute kohustused suurenesid aasta jooksul 43,7 mld krooni vorra, kusjuures kasv
leidis aset kdikide kohustuste alamkirjete I16ikes (vt tabel 1.36). Suurima osatdhtsuse kohustuste mahus
moodustasid hoiused ja laenud (vastavalt 48,2% ja 44,2%). Institutsioonide 16ikes suurenesid kohustused
nii 1Uhi- kui pikaajalise kapitali vormis enim krediidiasutustel (25,6 mid krooni) ning muu sektori ettevotetel
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Joonis 1.16. Muud investeeringud (mld kr)
Tabel 1.35. Muud investeeringud tadhtaja jargi (min kr)
Nouded Kohustused Saldo
2005 2006 2005 2006 2005 2006
Pikaajaline kapital 5636,4 -3 054,0 15 396,8 17 991,5 21033,2 14 937,5
keskpank -0,7 0,2 -0,7 0,2
valitsemissektor -60,9 -56,5 -178,3 -33,4 -239,2 -89,9
krediidiasutused 29537 -2342,7 11312,5 8900,2 14 266,2 6 557,5
muud sektorid 2744,3 -655,0 4 262,6 9124,7 7 006,9 8469,7
Liihiajaline kapital -16 010,0 3388,8 15515,4 25703,4 -494,6 29 092,2
keskpank -693,3 377,8 -693,3 377,8
valitsemissektor -60,2 428,5 871,4 -871,4 811,2 -442.9
krediidiasutused -15572,3 9545,8 13 643,3 16 651,6 -1929,0 26 197,4
muud sektorid -377,5 -6 585,5 1694,0 95454 1316,5 2959,9
Kokku -10 373,4 334,6 30912,4 43 695,1 20 539,0 44 029,7
Tabel 1.36. Muude investeeringute kohustuste struktuur
Kaubanduskrediit Laenud Hoiused Muu kapital Kokku
Maht Osatéht- Maht Osatéaht- Maht Osatéaht- Maht Osataht- Maht Osatéht-
(mln kr) sus (%) (min kr) sus (%) | (minkr) | sus (%) | (minkr) | sus (%) (min kr) sus (%)
1997 367,0 3,6 6399,7 63,0 2426,0 23,9 961,8 95| 10154,5 100,0
1998 -221,2 -16,3 290,0 21,3 365,5 26,9 924,2 68,0 1358,5 100,0
1999 119,1 2,8 2399,7 57,3 14627 34,9 204,3 4,9 4185,8 100,0
2000 1080,9 41,6 -785,3 -30,2 19554 75,3 345,6 13,3 2596,6 100,0
2001 102,9 3,1 25704 78,2 81,4 2,5 533,5 16,2 3288,2 100,0
2002 781,1 11,6 1963,3 29,2 3763,5 55,9 225,4 3,3 6733,3 100,0
2003 -115,7 1,7 3219,5 47,8 4 587,9 68,2 -960,3 -14,3 6731,4 100,0
2004 625,2 4,6 4 564,6 33,3 8804,7 64,2 -279,4 -2,0| 137151 100,0
2005 1633,6 53| 246738 79,8 2953,3 9,6 1651,6 53| 309124 100,0
2006 3207,0 73| 193322 44,2 210811 48,2 74,8 0,2| 436951 100,0
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(18,7 mid krooni). Riikide I6ikes kasvasid muu investeeringukapitali kohustused enim Rootsi ja Soome ees,
vastavalt 25,2 mid ja 7,4 mld krooni (vt joonis 1.17 ja tabel 1.37).

Muude investeeringute nduded kahanesid 2006. aastal 335 miljoni krooni vdrra (vt tabel 1.38). See
oli tingitud hoiuste nduete kahanemisest 6,3 mld krooni vorra. Kaubanduskrediidi ja laenunduded kasva-
sid samal perioodil aga vastavalt 3,5 mid ja 2,5 mld krooni vorra. Riigiti suurenesid muude investeeringu-
te nbuded enim Leedu, Rootsi ja Lati suhtes (vt joonis 1.18). Laenukapitali nduetest ja kohustustest annab
tdpsema Ulevaate tabel 1.39.
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25,2

Rootsi Soome Briti Neitsisaared Norra Uhendkuningriik

Joonis 1.17. Muude investeeringute kohustuste kasv riigiti 2006. aastal (mld kr)

Tabel 1.37. Muude investeeringute struktuur riikide Glhenduste jargi

Maht (min kr) Osatahtsus (%)
Noéuded Kohustused Nouded Kohustused
2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006
EL-25 -8911,6 6 509,1 29 307,5 34 655,6 85,9 1945,3 94,8 79,3
SRU -305,4 -2825,2 541,8 484,8 2,9 -844,4 1,8 1,1
Ulejaanud riigid -1156,4 -3349,3 1063,1 85547 11 -1001,0 3,4 19,6
Kokku -10373,4 334,6 30912,4 43 695,1 100,0 100,0 100,0 100,0
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Tabel 1.38. Muude investeeringute néuete struktuur

Kaubanduskrediit Laenud Hoiused Muu kapital Kokku

Maht Osatdht- Maht Osatéht- Maht Osatéht- Maht | Osatdht- Maht Osatdht-

(min kr) sus (%) | (mInkr) | sus (%) (min kr) sus (%) | (mInkr) | sus (%) (mIn kr) | sus (%)

1997 -851,4 18,4| -1633,3 35,2 -1820,5 39,3 -330,3 71 -4 635,5 100,0

1998 -993,7 40,1 -542,2 21,9 -1.049,9 42,3 105,6 -4,3 -2 480,2 100,0

1999 -401,8 24,3 -57,4 3,5 -887,9 53,8 -304,1 18,4 -1651,2 100,0

2000 -78,0 30| -2814,0 106,7 -103,0 3,9 356,7 -13,5 -2 638,3 100,0

2001 -584,8 15,7 -2278,9 61,3 -738,0 19,9 -115,0 3,1 -3716,7 100,0

2002 10476 150,7 | -1324,5 -190,5 742,6 106,8 229,4 33,0 695,1 100,0

2003 -1028,2 45,0| -3520,4 154,1 2 209,4 -96,7 54,6 2,4 -2284.,6 100,0

2004 -1032,0 9,2| -84555 75,7 -1545.1 13,8 -136,2 1,2 -11168,8 100,0

2005 -1 9571 18,9 4148,4 -40,0 -12 251,5 118,1 -313,3 30| -10373,4 100,0

2006 -3516,0| -1050,8| -2470,8 -738,4 6304,7 1884,2 16,8 5,0 334,6 100,0
10
9
8
7
6
5
4
3

2 1,4
1
0.2 0,1
0
Leedu Rootsi Lati Malta Belize

Joonis 1.18. Muude investeeringute nouete kasv riigiti 2006. aastal (mld kr)

Tabel 1.39. Laenukapitali nouded ja kohustused (min kr)

Nouded Kohustused
Andmine Tagastamine Kokku Saamine Tagastamine Kokku
2003 -34919,2 31398,9 -3520,3 30 076,6 -26 857,1 3219,5
2004 -29782,7 21 3271 -8 455,5 45 446,7 -40 882,1 4 564,6
2005 -77 557,0 81705,4 4148,4 125 4371 -100 763,3 24 673,8
2006 -75947,3 73 476,5 -2 470,8 182 8671 -163 534,9 19332,2
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Reservvara

Maksebilansi reservvara kasvas 2006. aasta jooksul 7,5 mld krooni vorra (vt tabel 1.40). Impordi kaetusest
reservvaraga annab Ulevaate joonis 1.19.

Tabel 1.40. Reservvara struktuur

Maht (min kr) Osatédhtsus (%)
2005 2006 2005 2006

Kuld 0,0 0,0 0,0 0,0
Sularaha ja hoiused -389,5 -1 506,0 8,0 20,0
Vaértpaberid -4 470,3 -6 017,4 91,56 80,0

omandivaartpaberid

volakirjad -1870,6 -3404,3 38,3 45,2

rahaturuinstrumendid -2599,7 -2613,2 53,2 34,7
Tuletisinstrumendid 0,0 -1,0 0,0 0,0
Muud néuded -241 0,5 0,5 -0,0
Kokku -4 883,9 -7 523,9 100,0 100,0

s muut ("+" véhenemine / "-" suurenemine; vasak telg)
- impordi kaetus reservvaraga kvartalildpu seisuga (parem telg)

2
1
0
-1
-2
-3
-4
-5 1,0

Ikv Ilkv lllkv IVKv Ilkv Ilkv lllkv IVkv lkv Illkv lllkv IVkv lkv Ilkv lllkv IVkv [Ikv
2003 2003 2003 2003 2004 2004 2004 2004 2005 2005 2005 2005 2006 2006 2006 2006 2007

Joonis 1.19. Kulla- ja vélisvaluutareservide muut (mld kr) ja to6tluseta kaubaimpordi kaetus
reservvaraga (kuudes)
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Il EESTI RAHVUSVAHELINE INVESTEERIMISPOSITSIOON
JA VALISVOLG 31. detsembril 2006°

2006. aasta jooksul kasvasid Eestisse tehtud vilisinvesteeringud 16% vorra ning ulatusid aasta 16-
pus 336 mid kroonini (vt tabel 2.1). Neist pisut Ule poole oli paigutatud finantsvahendusse, vaiksemas
mahus kinnisvarasse, rentimisse ja aritegevusse, tddtlevasse tddstusse ning hulgi- ja jackaubandusse

vt tabel 2.2). Valdavalt parinesid investeeringud Rootsist (37%), Soomest (22%) ja Uhendkuningriigist (9%).
( ) P g (37%), (22%) j griigist (9%)

Tabel 2.1. Eesti rahvusvaheline investeerimispositsioon (min kr)

31.12.2005 osati}gtsus 31.12.2006 osatf/:‘)ts“s Muut (%)
VALISNOUDED (VALISAKTIVA) 141 454,3 100,0 184 282,3 100,0 30,3
Otseinvesteeringud valismaal 25641,8 18,1 42 929,4 23,3 67,4
Aktsia- voi osakapital ja reinvesteeritud tulu 20 151,56 14,2 33952,8 18,4 68,5
Muu otseinvesteeringukapital 5490,3 3,9 8 976,6 4,9 63,5
Portfelliinvesteeringud 39171,3 27,7 57 655,5 31,3 47,2
Omandivaartpaberid 13 416,6 9,5 21 247,5 1,5 58,4
Vélavéartpaberid 25 754,8 18,2 36 408,0 19,8 41,4
Volakirjad 15 062,6 10,6 26 250,4 14,2 74,3
Rahaturuinstrumendid 10692,2 7,6 10 157,6 55 -5,0
Tuletisinstrumendid 360,1 0,3 546,3 0,3 51,7
Muud investeeringud 50 508,1 35,7 49 996,0 271 -1,0
Kaubanduskrediit 8975,8 6,3 12 824,0 7,0 42,9
Laenud 20 524,4 14,5 22 074,3 12,0 7,6
Pikaajalised 5839,7 41 78781 4,3 34,9
LUhiajalised 14 684,7 10,4 14 196,2 7,7 -3,3
Sularaha ja hoiused 20038,9 14,2 13954,8 7,6 -30,4
Muud nduded 969,0 0,7 1143,0 0,6 18,0
Reservvara 25773,0 18,2 33155,2 18,0 28,6
VALISKOHUSTUSED (VALISPASSIVA) 289 829,0 100,0 336 483,3 100,0 16,1
Otseinvesteeringud Eestis 149 256,6 51,5 150 465,6 44,7 0,8
Aktsia- vOi osakapital ja reinvesteeritud tulu 134 6721 46,5 129 666,0 38,5 -3,7
Muu otseinvesteeringukapital 14 584,6 5,0 20 799,6 6,2 42,6
Portfelliinvesteeringud 44 679,5 15,4 46 226,6 13,7 3,5
Omandivaartpaberid 15 808,0 55 22 420,7 6,7 41,8
Vélavaartpaberid 28 871,6 10,0 23 805,9 71 -17,5
Volakirjad 28 394,6 9,8 23 695,6 7,0 -16,5
Rahaturuinstrumendid 477,0 0,2 110,3 0,0 -76,9
Tuletisinstrumendid 132,4 0,0 394,3 0,1 197,9
Muud investeeringud 95 760,4 33,0 139 396,8 41,4 45,6
Kaubanduskrediit 10 607,9 3,7 137975 41 30,1
Laenud 54 219,0 18,7 73 340,5 21,8 35,3
Pikaajalised 41 333,4 14,3 58 854,5 17,5 42,4
LUhiajalised 12 885,5 4,4 14 486,0 4,3 12,4
Sularaha ja hoiused 28 205,6 9,7 49 286,4 14,6 74,7
Muud kohustused 27279 0,9 29724 0,9 9,0
NETOINVESTEERIMISPOSITSIOON -148 374,7 -152 200,9 2,6
Pikaajaline -143 836,4 -132 039,8 -8,2
Liihiajaline -4538,3 -20 161,2 344,2
KOGUVALISVOLG 149 591,7 199 674,8 33,5
NETOVALISVOLG -31750,2 -55 563,7 75,0
Valitsemissektor 8 196,1 13 826,8 68,7
5Vt ,Maksebilansistatistika aegridade korrigeerimine” Ik 7
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Tabel 2.2. Rahvusvaheline investeerimispositsioon tegevusalade ja riikide jargi (%)

Nouded | Kohustused
Tegevusalad

31.12.2005 | 31.12.2006 31.12.2005 | 31.12.2006
Finantsvahendus 71,3 63,9 | Finantsvahendus 53,1 52,0
Kinnisvara, rentimine ja éritegevus 9,3 9,8 | Kinnisvara, rentimine ja aritegevus 16,3 15,8
Avalik sektor 6,5 9,3 | Toodtlev todstus 10,0 10,1
Hulgi- ja jaekaubandus; remont 53 6,3 | Hulgi- ja jaekaubandus; remont 73 8,2
Tootlev tddstus 3,3 3,9 | Veondus, laondus ja side 4,8 6,0
Muud 4,2 6,8 [ Muud 8,5 7,9
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0

Riigid

Saksamaa 11,0 10,9 | Rootsi 37,8 37,0
Lati 9,8 10,7 | Soome 20,5 21,8
Leedu 15,6 9,6 | Uhendkuningriik 1,8 9,3
Venemaa 7,6 8,2 | Saksamaa 3,8 3,5
Uhendkuningriik 6,5 7,6 | Ameerika Uhendriigid 3,2 2,8
Ulejaanud riigid 49,5 53,1 | Ulejaénud riigid 22,9 25,6
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0

20086. aastal toimunud intensiivne muu kapitali (laenud ja hoiused) sissevool ja metoodiline muutus hinna-
arvestuses mojutas aasta I6puks ka Eestisse paigutatud valisinvesteeringute positsiooni struktuuri. Muude
investeeringute positsioon kasvas ligi poole vorra ning nende osakaal moodustas aasta 16pus 41% koi-
gist valisinvesteeringutest. Otseinvesteeringute positsioon jai samaks, moodustades valisinvesteeringu-
test 45% ehk 150 mid krooni. Portfellinvesteeringute positsiooni tagasihoidliku kasvu téttu langes ka nen-
de osakaal véliskohustuste kogumahus. Eestisse tehtud vélismaiste otseinvesteeringute puhul olid
eelistatumad tegevusalad kinnisvara, rentimine ja &ritegevus (30%), finantsvahendus (28%) ja td6tlev t86s-
tus (18%; vt tabel 2.3). 40% otseinvesteeringutest tegid Rootsi ja neljandiku Soome investorid.

Eesti investeeringud vélismaale suurenesid aastaga ligi kolmandiku vorra ning olid 184 mid krooni.
64% vélismaale paigutatud investeeringutest tegid finantsvahenduse investorid; vdhemal mé&aral investee-
risid valismaale kinnisvara, rentimise ja aritegevuse, avaliku sektori ning hulgi- ja jaeckaubanduse investorid.
Eesti investorid eelistasid peamiselt Saksamaad, Balti riike, Venemaad ja Uhendkuningriike.

Vorreldes 2005. aasta I16pu seisuga tousis 2006. aasta Idpuks valismaale paigutatud investeeringute struk-
tuuris oluliselt otseinvesteeringute ja langes muude investeeringute osakaal. Védlismaale tehtud otsein-
vesteeringute positsioon kasvas aastaga ligi 70% ning moodustas vélisnduetest 23% (2005. aasta 10-
pus 18%). Ka portfellinvesteeringute positsioon suurenes (ligi 50%) ning need moodustasid valisnduetest
kolmandiku. Aktilvsemad valismaale otseinvesteerijad olid finantsvahenduse (38%), kinnisvara, rentimise
ja aritegevuse (32%) ning veonduse, laonduse ja side (10%) esindajad (vt tabel 2.3). Eesti investorid eelis-
tasid investeerida eelkdige naaberriikidesse: nii Latti kui ka Leetu paigutati kolmandik otseinvesteeringu-
test, Venemaale 9%.

Eesti netoinvesteerimispositsioon oli valiskohustuste Ulekaalu tottu 2006. aasta I6pus 152 mid kroo-

ni ulatuses negatiivne, ulatudes 74%ni sisemajanduse koguprodukti (SKP) mahust. Netoinvesteerimis-
positsioonist 87% oli pikaajaline kapital.
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Tabel 2.3. Otseinvesteeringupositsioon tegevusalade ja riikide jargi (%)

Vilismaal | Eestis
Tegevusalad

31.12.2005 | 31.12.2006 31.12.2005 | 31.12.2006
Finantsvahendus 44,0 38,0 | Kinnisvara, rentimine ja &ritegevus 27,8 29,8
Kinnisvara, rentimine ja &ritegevus 241 31,8 | Finantsvahendus 38,8 28,1
Veondus, laondus ja side 11,0 10,2 | Tootlev toostus 14,9 17,5
Hulgi- ja jaekaubandus; remont 74 8,0 | Hulgi- ja jaekaubandus; remont 8,8 10,4
Tootlev toostus 4,2 3,8 | Veondus, laondus ja side 3,5 7,0
Muud 9,4 8,1 | Muud 6,2 7,3
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0

Riigid

Lati 30,1 34,3 | Rootsi 47,3 39,5
Leedu 31,6 32,3 | Soome 23,2 26,4
Venemaa 13,2 8,9 Uhendkuningriik 2,4 3,8
Kipros 9,1 8,5 | Holland 3,3 3,4
Soome 3,6 4,8 | Norra 2,2 3,3
Ulejaanud riigid 12,4 11,3 | Ulejaanud riigid 21,6 23,6
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0

Eesti koigi sektorite volakohustused kasvasid aastaga kolmandiku vorra ning moodustasid aasta 16-
pus 200 mlid krooni ehk 98% SKP suhtes. Koguvdlisvdla suurenemist mojutasid eelkdige muud sektorid
ja krediidiasutused, mille volakohustused kasvasid vastavalt poole ja neljandiku vorra. Krediidiasutuste vo-
lad hdlmasid koguvélisvdlast poole ning muude sektorite volad 28%. Vdla iseloomuga valisnduete ja -ko-
hustuste vahe ehk netovélisvolg suurenes 75% ja ulatus 56 mld kroonini (27% SKP suhtes; vt tabel 2.4
ja joonis 2.1). Koguvélisvdlg moodustas 59% valiskohustuste mahust. Jattes kdrvale otseinvesteeringu-
ettevotete grupisisesed volad, hdlmasid 57% koguvélisvolast pikaajalised volakohustused. Volanduete pu-
hul oli pikaajaliste volanduete osakaal 38%. Eesti kogu- ja netovalisvdlast majandussektorite jargi annavad

Ulevaate joonised 2.2 ja 2.3.

koguvalisvélg (mid kr)

I netovalisvolg (mld kr)

koguvalisvdlg (% SKP suhtes)
netovalisvolg (% SKP suhtes)

1997 1998

1999

2000

2001

2002 2003 2004

Otttttrrrt

2005

2006

Joonis 2.1. Eesti majanduse kogu- ja netovalisvolg (mld kr; vasak telg) ja % SKP suhtes

(parem telg)
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Tabel 2.4. Valisvolg (min kr)

31.12.2005 2?;;2; 31.12.2006 c;iit?,,zt) Muut (%)
VOLAKOHUSTUSED

I Valitsemissektor 4799,6 3,2 4713,4 2,4 -1,8
LUhiajalised 871,4
Pikaajalised 3928,2 2,6 4713,4 2,4 20,0

Il Keskpank 48,4 0,0 459,1 0,2 848,4
LUhiajalised 48,4 0,0 445,9 0,2 8211
Pikaajalised 13,2

Il Krediidiasutused 81481,6 54,5 101 522,1 50,8 24,6
LUhiajalised 38512,5 25,7 47 668,0 23,9 23,8
Pikaajalised 42 9691 28,7 53 8541 27,0 25,3

IV Muud sektorid 38 302,4 25,6 56 508,1 28,3 47,5
LUhiajalised 12 787,6 8,5 22 761,8 1,4 78,0
Pikaajalised 25514,9 171 33746,3 16,9 32,3

V Otseinvesteeringud: grupisisesed volad 24 959,7 16,7 36 472,0 18,3 46,1

KOGUVALISVOLG 149 591,7 100,0 199 674,8 100,0 33,5
VOLANOUDED

I Valitsemissektor 12 995,7 11,0 18 540,2 12,9 42,7
LUhiajalised 7902,4 6,7 43427 3,0 -45,0
Pikaajalised 5093,3 4,3 14197,6 9,9 178,7

Il Keskpank 25 735,6 21,8 33079,8 23,0 28,5
LUhiajalised 20 046,9 17,0 24 123,5 16,7 20,3
Pikaajalised 5688,7 4,8 8956,4 6,2 57,4

1l Krediidiasutused 36 254,8 30,8 31 148,9 21,6 -14,1
LUhiajalised 21322,0 18,1 22 4457 15,6 53
Pikaajalised 14 932,8 12,7 8703,3 6,0 -41,7

IV Muud sektorid 26 989,9 22,9 36 693,0 25,5 36,0
LUhiajalised 16 036,5 13,6 23791,3 16,5 48,4
Pikaajalised 109534 9,3 12901,8 9,0 17,8

V Otseinvesteeringud: grupisisesed volad 15 865,5 13,5 24 649,0 17,1 55,4

VOLANOUDED KOKKU 117 841,5 100,0 144 1111 100,0 22,3
NETOVALISVOLG (vélanduded miinus
volakohustused)

I Valitsemissektor 8196,1 13 826,8 68,7
LUhiajaline 7 031,0 43427 -38,2
Pikaajaline 11651 94841 714,0

Il Keskpank 25 687,2 32620,8 27,0
LUhiajaline 19 998,5 236776 18,4
Pikaajaline 5688,7 8943,2 57,2

Il Krediidiasutused -45 226,8 -70 373,2 55,6
LUhiajaline -17190,5 -25222,4 46,7
Pikaajaline -28 036,3 -45 150,8 61,0

IV Muud sektorid -11 312,5 -19 815,0 75,2
LUhiajaline 3249,0 1029,5 -68,3
Pikaajaline -14 561,5 -20 844,5 43,1

V Otseinvesteeringud: grupisisesed volad -9 094,2 -11 823,0 30,0

NETOVALISVOLG KOKKU -31750,2 -55 563,7 75,0
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Joonis 2.2. Eesti koguvilisvolg majandussektorite jargi (mld kr)
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Joonis 2.3. Eesti netovilisvolg majandussektorite jargi (mld kr)
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111l MAJANDUSTEOREETILINE KONTSEPTSIOON,
METOODIKA JA KOOSTAMINE

Vélissektori statistika metoodiliseks aluseks on Rahvusvahelise Valuutafondi maksebilansi k&siraamatu
5. versioon (Balance of Payments Manual 5% Edition), millest 1ahtuvalt arendatakse ka maksebilansistatis-
tika Eesti mudelit. Jargnevalt tutvustame 1ahemalt kolme pdhidokumendi (maksebilanss, rahvusvaheline
investeerimispositsioon ja vélisvolg) olemust ning olulisemaid pdhimabisteid, kirjete sisu, avaldamispoliitikat
ja koostamise ststeemi.

MAKSEBILANSS

Oma olemuselt on maksebilanss Uhest kuljest riigi kdikide institutsionaalsete sektorite konsolideeritud ka-
sumiaruanne, teisest kiljest aga nende koondbilanss. Ettevotte finantsaruanded kajastavad Uksikettevot-
ja suhteid teda Umbritseva keskkonnaga. Maksebilansi Ulesanded on teoreetiliselt samad, kuid ettevotjaks
on riigi majandus tervikuna ja teda Umbritsevaks keskkonnaks Ulejaanud maailm.

Maksebilanss on statistiline aruanne, mis summeerib konkreetse riigi teatud perioodi jooksul
sooritatud majandustehingud iilejaadnud maailmaga. Perioodiks on tavaliselt kuu, kvartal voi
aasta.

Kuna maksebilanss kajastab tehinguid teatud ajaperioodil, siis on maksebilansi kirjete vaartused
voomuutujad.

Maksebilanss koosneb jooksevkontost, mis kajastab valismajandustegevusest saadavate tulude kujune-
mist, ning kapitali-, finants- ja reservvara kontost, mis naitab jooksevkonto finantseerimist ehk vélisfinant-
seerimisallikate struktuuri.

Jooksevkonto jaguneb neljaks osaks®: kaubad, teenused, tulu ja jookseviilekanded. Kaupade ja teenus-
te kontodel kirjendatakse kdik kaupade ja teenuste mtUgist saadaolevad ning ostmisel tasumisele kuulu-
vad summad. Tulukonto kajastab tootmistegurite (kapital ja t66jéud) kasutamisega ja kasutada andmisega
seotud tulusid. Jooksevllekannetena on vaadeldavad koik Ulejadnud majandustehingud, mis on seotud
residentide kasutada oleva kogutulu kujunemisega ega samastu kapitalillekannetega.

Finantseerimisallikad jagunevad kolme konto vahel: kapitalikonto, finantskonto ja reservvara konto.
Kapitalikontosse kirjendatakse peamiselt investeeringu iseloomuga vélisabi, immateriaalse varaga seotud
tehinguid (nt intellektuaalse omandi ostmine v&i loovutamine), volgade andeksandmine ning muud kasu-
tada oleva kogutulu kujunemisega mitteseotud rahvusvahelised kapitalillekanded. Finantskonto kajastab
valisinvesteeringuid, mis liigituvad nelja pohikategooriasse: otseinvesteeringud, portfellinvesteeringud, tu-
letisinstrumendid ja muud investeeringud. Reservvara konto nditab Eesti puhul keskpanga kulla- ja valis-
valuutareservide muutumist.

Maksebilansi koostamise aluseks ei ole riigi territoorium. Maksebilansitehing on Gldjuhul residendi ja mit-
teresidendi vaheline tehing, milleks ei ole ainult raha likumine. Maksebilanss koostatakse tekkepdbhiselt,
st tehingu registreerimise aluseks on ajahetk, millal tehing poolte vahel sélmiti voi omandidigus muutus,
sOltumata asjaolust, kas raha on tegelikult laekunud vdi makstud. Kéik maksebilansitehingud kajastatak-
se turuhindades.

8 Maksebilansistatistika pohimdistetest ning kirjete sisust antakse Ulevaade eraldi peatlkkides.
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Maksebilansi koostamisel l1&htutakse kahekordse kirjendamise pdhiméttest. Igal tehingul on kaks vordse
summana, kuid erinevatel kirjetel ja vastasmargiga kajastuvat poolt: kreedit (+) ja deebet (-). Kreedit nai-
tab meie kasutuses olevate finantsressursside suurenemist, deebet aga kdnealuste ressursside kasuta-
mist (vt tabel 3.1).

Tabel 3.1. Kreedit ja deebet

Ressursside suurenemine

Ressursside kasutamine

KREEDIT
”+"

DEEBET

Jooksevkonto

Kaupade eksport

Kaupade import

Teenuste mutk

Teenuste ost

Tulu sissevool

Tulu valjavool

Ulekannete sissevool

Ulekannete valjavool

Kapitalikonto

Kapitalitilekannete sissevool

Kapitalitlekannete valjavool

Finantskonto

Valisnduete véhenemine

Vélisnduete suurenemine

Valiskohustuste suurenemine

Véliskohustuste vahenemine

Reservvara

Reservvara véhenemine

Reservvara suurenemine

Ideaaljuhul peab seega maksebilansi kdigi kirjete summa vérduma nulliga. Maksebilansi koostamise kee-
rukuse ja ulatuse tottu tekivad statistilise info kogumisel aga alati ebatdpsused. Viimaseid kajastatakse
maksebilansi tasakaalu viimiseks vigade ja tdpsustuste Kirjel.

Maksebilansi standardesituse kohaselt kajastatakse jooksevkontol ning kapitalikontol kdigi kirjete dee-
bet- ja kreeditkaibed eraldi. Finantskontol ja reservvarade kontol tuuakse valja Uksnes netokirjed (deebe-
ti ja kreediti summa).

RAHVUSVAHELINE INVESTEERIMISPOSITSIOON

Rahvusvaheline investeerimispositsioon (-seis) on riigi kdikide institutsionaalsete sektorite fi-
nantsvarade ja -kohustuste konsolideeritud koondbilanss ehk varade ja ressursside seis kind-
lal kuupéaeval valjendatuna selle kuupaeva turuhindades.

Kuna konsolideerimisel sektoritevahelised ja -sisesed nduded ja kohustused vastastikku taandu-
vad, kajastab rahvusvaheline investeerimispositsioon vaid riigi kui terviku vélisnéudeid ja -kohustusi.
Investeerimispositsioon erineb klassikalisest bilansist selle poolest, et investeerimispositsioonis ei voeta
arvesse Eestis asuvat residentidele kuuluvat reaalvara ja omakapitali. See on ka pohjus, miks investeeri-
mispositsioon (-seis) pole tasakaalus.

Netoinvesteerimispositsioon onriigi kéikide institutsionaalsete sektorite valisaktivate ja -pas-
sivate vahe.

Kui vélisnduded Uletavad valiskohustusi, siis on riigi netoinvesteerimispositsioon positiivne ning naitab Ule-

jaénud maailma netovolga sellele riigile. Negatiivne netoinvesteerimispositsioon néitab aga selle riigi volga
Ulejaédnud maailmale.
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Otseinvesteeringuettevotja ja otseinvesteerija vahelised nduded ja kohustused kajastatakse maksebilansis

kokkuleppeliselt netopbhiméttel (directional principle):

e Eestisse tehtud otseinvesteeringutest (kohustustest) arvatakse maha koéik otseinvesteeringuettevétja
nduded otseinvesteerijatele;

e Eestist vdlismaale suunatud otseinvesteeringutest (nduetest) arvatakse maha koik otseinvesteerijate
kohustused otseinvesteeringuettevotjate ees.

Investeerimispositsiooni koostamisel jargitakse samu pohimotteid ja moisteid, mida maksebilansi puhul.
Neist olulisemad on tekkepdbhine arvestuspbhimébte ning seisude kajastamine positsiooni koostamise pae-
va turuhindades.

Noteerimata vaartpaberite puhul ei ole turuvaartus alati kattesaadav ja selle kaudne hindamine on keeru-
kas. Eesti Pank kasutas nimetatud aktsiate puhul kuni 2006. aastani Eesti residentide aktsiakohustuste
hindamisel Eesti Vaartpaberite Keskregistris sisalduvat informatsiooni. Kuna samade aktsiate hindamise-
ga partnerriigi koostatavas investeerimispositsioonis pole vastav info Uldjuhul k&ttesaadav, pdhjustab see
riikidevahelisi statistilisi asimmeetriaid. Seetbttu otsustati Euroopa Liidu statistika té6gruppide Uksmeelsel
otsusel kajastada noteerimata aktsiad Uhtsuse saavutamiseks nende raamatupidamisvaartuses (omaka-
pital jagatud aktsiate arvuga), mis on Uldjuhul turuhinnast madalam. Eesti Pank rakendab kénealust mee-
todit alates 2007. aasta | kvartalist (vt ,Maksebilansistatistika aegridade korrigeerimine” Ik 7).

Noteeritud ettevotete aktsiate kajastamisel kasutatakse turuhinda. Borsilt lahkumise het-
kel olevale kvartalile rakendatakse turuvaéartust, mis seejarel viiakse nelja jargneva kvartali jooksul
raamatupidamisvaartusesse.

Kuna rahvusvaheline investeerimispositsioon kajastab varade seisu teatud ajahetkel, siis on investeeri-
mispositsiooni kirjete vaartused varumuutujad.

VALISVOLG

VélisvOlastatistika koostamise aluseks on rahvusvahelises investeerimispositsioonis kajastatud valis-
nduded ja -kohustused, mis on oma olemuselt volad, st millega kaasneb tagasimaksmise kohustus.
Volaarvestusse ei kuulu aktsia- voi osakapitali tehtud otse- ja portfellinvesteeringud, reinvesteeritud (taas-
investeeritud) tulu (eelmiste perioodide ja jooksva perioodi jactamata kasum/kahjum ja omakapitali reser-
vid) ega tuletisinstrumendid. Samuti ei arvata valisvdla hulka keskpanga kullavarusid ja Rahvusvahelise
Valuutafondi arvestusthikuid ehk SDRe (special drawing rights)’.

Valisvolga iseloomustavatest néitajatest on olulisemad:

e koguvilisvolg (brutovalisvolg), mis summeerib koikide institutsionaalsete sektorite vola
iseloomuga valiskohustused;

e netovalisvolg, mis naitab riigi koikide institutsionaalsete sektorite tagasimaksmisele kuu-
luvate, st vola iseloomuga vélisnouete ja -kohustuste vahet.

"Vt ,Kirjete sisu”: reservvara.
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Erinevalt rahvusvahelisest investeerimispositsioonist, kus kajastatakse otseinvesteeringuid netopbhimaét-
te (directional principle) alusel, ei véhenda residentse otseinvesteeringuettevétja poolt otseinvesteerija-
le antud laenud otseinvesteeringukohustust, vaid need viiakse volaarvestuses bilansi nduete poolele.
Samamoodi ei arvata ka Eesti residentide vélismaal asuvatelt otseinvesteeringuettevotjatelt saadud laene
maha Eesti otseinvesteeringunduetest valismaal, vaid liidetakse volakohustustega.

Nagu rahvusvahelise investeerimispositsiooni puhul, on ka vélisvdla seisu kajastavad néitajad
varumuutujad.

POHIMOISTED

e CIF-hind (ingl k cost, insurance, freight) — kauba rahvusvaheline tarneklausel, mis naitab kauba mak-
sumust ja kulutusi, mis on seotud kauba veo ja kindlustamisega ostja maa tollipiirini.

e FOB-hind (ingl k free on board) — kauba rahvusvaheline tarneklausel, mis naitab kauba maksumust ja
kulutusi, mis on seotud kauba veo ja kindlustamisega mutja maa tollipiirini.

¢ Institutsionaalsed sektorid on valissektori statistikas jaotatud jargmiselt:

e valitsemissektor — kesk- ja kohalike omavalitsuste haldusalasse kuuluvad riigivalitsemis- ja riigikait-
seorganid; kesk- ja kohalike omavalitsuste eelarvest finantseeritavad teadus-, uurimis-, tervishoiu-,
sotsiaalhooldus-, haridus-, kultuuri- ja spordiasutused ning riiklikud fondid ja sihtasutused;

e keskpank — Eesti Pank kui riigi keskpank;

e krediidiasutused — Eesti Panga litsentsi omavad krediidiasutused kui eradiguslikud juriidilised isi-
kud, kellel on digus votta avalikkuselt vastu rahalisi hoiuseid ja teisi tagasimakstavaid vahendeid
ning anda oma vastutusel laene ja sooritada teisi krediidiasutuste seaduses loetletud tehinguid;

*  muud sektorid — Ulejddnud erasektor (arilihingud ja kodumajapidamised).

e Kapitalirent — laen (renditehing) vara soetamiseks tingimusel, et krediidiobjekt jadb vara maksumuse
ja intresside kustutamiseni rendileandja omandusse.

e Lihiajaline kapital — nduded voi kohustused lepingujargse téhtajaga kuni Uks aasta (kaasa
arvatud).

e Lihiajaline positsioon —netoinvesteerimispositsioon, mille arvestuse aluseks on lUhiajalised valisndu-
ded ja -kohustused. Keskpanga reserve loetakse nende iseloomu tdttu kokkuleppeliselt [Uhiajalisteks.

e Mitteresident — kdik Ulejaanud isikud, kes pole hélmatud mdbistega resident.
e Pikaajaline kapital — nduded v6i kohustused lepingujargse tahtajaga Ule Uhe aasta.
e Pikaajaline positsioon — netoinvesteerimispositsioon, mille arvestuse aluseks on pikaajalised va-

lisnduded ja -kohustused. Otseinvesteeringuid loetakse nende iseloomu téttu kokkuleppeliselt
pikaajalisteks.
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e Repotehing - laen vaartpaberite tagatisel.

e Resident:

1) Eesti Vabariigi riigiorganid ja asutused koige laiemas tahenduses (seadusandlik, tdidesaatev ja koh-
tuvdim ning nende asutused, p&hiseaduslikud institutsioonid), samuti kohalikud omavalitsusiksu-
sed ja nende asutused;

2) vélisriigis asuvad Eesti diplomaatilised, konsulaar- ja teised ametlikud esindused, samuti muud
majandus- ja kommertstegevusega mittetegelevad Eesti asutuste ja organisatsioonide esindused
valismaal;

3) Eesti Vabariigi seadusega loodud avalik-6iguslikud juriidilised isikud ja nende asutused;

4) Eestis registreeritud eradiguslikud juriidilised isikud;

5) Eesti diguskorraga lubatud Eestis asutatud ja tegutsevad ning osalist 6igusvoimet omavad isikute

Uhendused ja organisatsioonid, mis ei ole juriidilised isikud;

) Eestis registreeritud valismaa juriidiliste isikute filiaalid ja esindused;
) Eestis elavad Eesti kodanikud;
8) Eestis elavad vélismaalased, kellel on alaline elamisluba;
) Eestis elavad valismaalased, kellel on téhtajaline elamisluba vdhemalt Uheks aastaks;
10) valisriigis dppivad voi ravil viibivad isikud, sdltumata 6pingute voi ravi kestvusest;
11) valisriigis viibivad, immuniteeti ja diplomaatilisi privileege kasutavad Eesti Vabariigi diplomaadid, so-
javéelased, konsulaar- ja teiste ametlike esinduste tédtajad ja nende perekonnaliikmed;
12) laevameeskonnad, hooaja- ja piirililesed td6tajad, sdltumata nende valisriigi territooriumil viibimise
kestvusest;
13) kokkuleppelised majandusUksused, mis esindavad Eesti territooriumil asuvat kinnisvara (maa tema
oluliste osadega).

KIRJETE SISU

e Vailiskaubanduskonto — arvestab seda osa kaupade sisse- ja véljaveost, mis votab osa sisemajan-
duse koguprodukti moodustamisest. Selleks on
e import rahvuslikuks tarbimiseks — vabaks ringluseks imporditud kaubad, mille puhul kauba eest
maksavad residendid;
e rahvuslik eksport — eksport, mille madgist laekub tulu residentidele;
e kaupade to6tlemisega seotud kaupade sisse- ja valjavedu.

Eesti valiskaubanduskonto koostamise aluseks on ametliku valiskaubandusstatistika pdhikaubanduse
stisteem (special trade system), mille jargi kaubad vdetakse arvele siis, kui need Uletavad sisekaibe ehk
vaba ringluse piiri®. Eksport ei sisalda eelnevalt tollilattu imporditud kaupade taasvéljavedu ega vormista-
mist vee- ja 6husodidukite varudeks. Import ei sisalda imporditud kaupade tolliladustamist, lisatud on aga
kaupade tarned tollilaost vabaks ringluseks ja t66tluseks. Kuna ametliku valiskaubandusstatistika ja tolli-
statistika koostamine ei ole kooskoélas maksebilansi koostamise p&himdtetega (import CIF-hindades, resi-

8 Kasutusel on ka Uldkaubanduse sUsteem (general trade system), mis registreerib kaupade liikumist Ule tollipiiri. Maksebilansi
koostamise seisukohalt pole selline lahenemisviis sobiv, kuna hdlmab ka mitteresidentidele kuuluva kauba liikumist labi Eesti
territooriumil asuvate tolliladude.
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dentsuse printsiip vs territoriaalsuse printsiip jne), tehakse maksebilanssi vajalikud tdiendused, millest olu-
lisemad on

a)

= 0 O O T

= = L =

tollis deklareerimata kaubad, mis ei ole Uletanud sisekaibe piiri, kuid mis on olnud maksebilansite-
hingute objektiks (nt valisvetes pudtud kala);

transpordivahenditele valisriigis viibimise valtel ostetud kaubad: kitus, proviant, miugikaup jms;
ostetud ja mUddud kapitalikaupade remonditeenus;

impordi Umberarvestus FOB-hinda, st kauba veo- ja kindlustuskulude lahutamine;
hinnamoonutuste arvestamine kaupade ekspordil 1&bi tolliladude ja vabatsooni;

hinnangud varimajandustegevuse kohta.

Alates 1. maist 2004 pdhineb valiskaubandusstatistika kahe aruandlusstisteemi kombinatsioonil.
Kaubavahetust Euroopa Liidu véliste riikidega arvestatakse endiselt Maksu- ja Tolliametile esitatud tolli-
deklaratsioonide alusel (nn Extrastat). Uhendusesisene kaubavahetus registreeritakse nn Intrastati kiisit-
luse abil, mille korraldajaks on Statistikaamet (vt www.stat.ee). Kui Extrastat vdimaldab endiselt kasuta-
da pdhikaubandussUtsteemi, jattes valja kaubavahetuse labi tolliladude, siis Intrastat ei vdimalda andme-
test vélja filtreerida 1&bi vaheladude liikunud kaupa, mis reaalselt Eesti siseturule ei jdua, kajastades see-
ga pigem Uldkaubanduse pdhimétteid. Seetdttu on nii kaupade sisse- kui véljaveo Uldine tase varasema-
te perioodidega vorreldes kdrgem ja aegridade vordlemisel tuleb seda eripara silmas pidada. Samuti pole
Intrastati aruannete struktuurierinevuste t6ttu tollideklaratsioonidega vorreldes enam piisava tapsusega
voimalik eristada nn normaaleksporti ja -importi té6tluskaupade sisse- ja véljaveost.

e Teenuste konto kajastab Eesti residentide poolt mitteresidentidele mitdavaid ja neilt ostetavaid
teenuseid:

veoteenused - reisijateveo-, kaubaveo- ning muud veoteenused olulisemate veondusliikide (mere-,
ohu-, raudtee-, maantee-, muu transport) Idikes.

reisiteenused — kajastavad turistide ja Uhepéevakilastajate reisipakettidele ning reisi sihtriigis kau-
padele ja muudele teenustele tehtud kulutusi. Reisiteenused sisaldavad lisaks eeltoodule ka kulu-
tusi haridusele ja raviteenustele sihtriigis. Kui Uldjuhul loetakse turismiks véalismaal viibimist kuni the
aasta jooksul, siis dppurite ja ravivajajate puhul ajaline piirang puudub. Turismi eristab reisiteenus-
test asjaolu, et rahvusvahelise tava jargi turismiteenuseks peetavaid rahvusvahelisi reisijateveo tee-
nuseid kajastatakse maksebilansis veoteenuste kirjetel;

sideteenused — maksed telekommunikatsiooniteenuste (tele- ja raadiotranslatsioon, telegraafisi-
de, teleksi- ja faksiside, satelliit- ja kaabeltelevisioon, elektronpost jms) ja posti- ning kulleriteenuste
(postisaadetiste pakkimine, lahetamine, vedu ja kattetoimetamine, postkastide rent jms) eest;
ehitusteenused — hdlmab Uldjuhul residentide ehitustddde maksumust, mis on seotud ehitusob-
jektidega valisriigis, ja mitteresidentide ehitustédde maksumust, mis on seotud ehitusobjektidega
Eestis. Ehitusteenustena kasitletakse objekte vdi tdid Uldjuhul Ibpetamistéhtajaga kuni Uks aasta;
kindlustusteenused — elu- ja kahjukindlustuslepingute (-poliiside) sdlmimisel saadavad ja maksta-
vad teenustasud, samuti kahjukasitluskulud, kindlustusekspertiisid jne. Kahjukindlustuslepingute
kohased kindlustuspreemiaid ja valjamakstud kahjutasusid kajastatakse jooksevilekannete kontol,
elukindlustuslepingute jargsed sisse- ja valjamaksed kajastatakse finantskontol muu pikaajalise ka-
pitali kirjetel;

finantsteenused - finantsvahendus- ja selle abiteenused (v.a kindlustus), mis on seotud pangandu-
se ja vaartpaberivahenduse komisjoni- ja teenustasudega, varahaldusega, kliiringuga, depositoo-
riumiteenustega, finantsndustamisega jms;
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arvuti- ja infoteenused — maksed andmebaaside kasutamise ja arendamise, andmet6étiuse ja prog-
rammeerimise, riistvarakonsultatsioonide, tarkvara juurutamise jms eest, samuti uudisteagentuuride
teenused;

autoribigus- ja litsentsitasud — maksed autoridiguste, litsentside, frantsiiside, mtugidiguste, tddstus-
protsesside voi muu intellektuaalomandi kasutamisdiguste eest;

kaubandus- ja muud kaubandusega seotud teenused — kaubamaaklerite ja vahendajate komisjoni-
ja teenustasud. Kaubandusteenuseks on residentide poolt vélisriigis ostetud kaupade maksumuse
ja nende poolt samal perioodil valisriigis edasimiidud kaupade maksumuse vahe. Tingimuseks on,
et kaup ise ei Uleta Eesti riigipiiri;

kasutusrent — rendimaksed, mille puhul rentnik kasutab lepinguperioodi kestel vara ning lepingu 16p-
pedes tagastab selle rendileandjale (kapitalirent — vt allpool);

mitmesugused éri-, kutsetegevuse ja tehnilised teenused — ariteenused, mis on seotud konsultat-
sioonide (digusabi, raamatupidamine, audit, juhtimiskonsultatsioonid jne), suhtekorralduse ja turun-
dusega (reklaam, arvamus- ja turu-uuringud jne) vdi muude tehniliste teenustega (jadtmete t66tlemi-
ne ja utiliseerimine, keskkonnakaitse, arhitektuurilised ja insener-tehnilised teenused, trikiteenused
jne);

isiku-, kultuuri- ja meelelahutusteenused — raadio, televisiooni ja filmindusega seotud audio-visuaal-
sed teenused, kontserdi- ja muude Urituste korraldamine, esinemistasud ja -honorarid, naituse- ja
muuseumiekspositsioonide korraldamine, produtsenditeenused ning muud spordi-, kultuuri- ja vaba
aja teenused;

valitsusteenused, mis ei sisaldu mujal — muud valitsemissektori osutatud teenused, mis on seotud
saatkonna- ja konsulaarteenustega ning séjavae- ja muude avaliku sektori poolt pakutavad teenuste-
ga, samuti riigildivud ja teenustena saadav ning osutatav valisabi (valisabi vt ka jookseviilekanded).

¢ Tulukonto naitab tootmistegurite (kapital ja t66joud) kasutamisega ja kasutada andmisega seotud tu-
lusid. Vastavalt sellele jagunevad tulud kahte riihma:

a)

b)

tédjéutulu — kuni aastase t66lepinguga valismaal teenitud ja Eestis valismaalastele makstud bruto-
palk ja tddandja poolt tehtud sotsiaaleraldised;

investeerimistulu — kajastab Uldjuhul valisinvesteeringute (otse-, portfelli- ja muude investeeringute)
nduetelt saadavat ja kohustustelt makstavat intressi- ja dividenditulu. Kuna &rilihingu tegevuskasumi
tekkimise ning dividenditulu véljamaksmise vaheline ajaperiood voib olla pikk, on selle kasumi mak-
sebilansis arvele votmiseks kasutusele voetud reinvesteeritud tulu kontseptsioon. Reinvesteeritud
(taasinvesteeritud) tulu kujutab endast investeeringu suurusele vastavat proportsionaalse osa muu-
tust investeeringuettevdtja pdhitegevusega seotud kasumis vai kahjumis, mida teisest kiljest vaa-
deldakse kui tdiendavat investeeringut aritihingusse. Kuna dividendide véljamaksmisel reinvesteeri-
tud tulud véhenevad, vaib reinvesteeritud tulu kontseptsiooni vaadelda kui dividendide tekkepdhist
arvestust. Kuna selline arvestusviis on statistiliselt keeruline ning vajalikud andmed pole alati katte-
saadavad, on lihtsuse mottes kokku lepitud, et seda kasutatakse Uksnes otseinvesteerimissuhete
puhul ja mitte portfellinvesteeringute puhul.

Tulukontol ei arvestata realiseeritud ja realiseerimata kursi- ja hinnavahedest tekkinud raamatupidamislikke
finantstulusid ja -kulusid, kuna maksebilansis kajastatakse finantsinstrumentide likumist nende turuhinnas.
Viimane koosneb raamatupidamislikult aga soetusmaksumusest ning realiseeritavast kursi- ja/véi hinna-
kasumist/-kahjumist. Samuti ei kajastata reinvesteeritud tulude all ebatdenéoliselt laekuvate laenude ma-
hakandmisi ja andestamisi ega erakorralisi kasumeid voi kahjumeid.
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Jookseviilekannete kontol ndidatakse kdik Ulejadnud majandustehingud, mis on seotud residentide
kasutada oleva kogutulu kujunemisega, kuid ei sisaldu muudel jooksevkonto kirjetel. Jooksevilekanne
on oma olemuselt Uhepoolne, st rahallekandele ei pea jargnema (voi eelnema) kaubasaadetist voi méne
teenuse osutamist ning see pole samas ka tulu tootmistegurite kasutamise eest. Jooksevilekanded on
seotud tavaliselt maksude, trahvide, toetuste, finantsannetuste, parandvara, likmemaksude, kindlustus-
preemiate ja kahjutasudega. Jooksevllekannete kirjetel kajastatakse vastukirjetena ka vélisabina saa-
dud ja osutatud teenuste ning kaupade maksumust. Jooksevllekannete konto vaatleb rahavoogusid
kahes Idikes:
a) valitsemissektori Ulekanded;
b) muude sektorite lilekanded.
Valitsemissektori Ulekannete all mdistetakse neid summasid, mis on seotud Eesti avaliku sektori saa-
dud ja makstud Ulekannetega. Muude sektorite Ulekannete koosseisus on peamiselt kindlustusle-
pingutega seotud rahavood ning t66tajate rahatilekanded, kus néidatakse valisriikide td6tajate (ka
migrantide — isikud, kes v0rriigis elanud ja téotanud Ule Uhe aasta) rahasaadetised koduriiki juhul,
kui neid on palganud voorriigi ettevotja.

Kapitalililekanded on Uhepoolsed nagu jooksevilekandedki, kuid saadavad voi makstavad summad

ei muuda otseselt residentide kasutatavat kogutulu. Enamlevinud kapitalitlekanded on

a) mitmesugused maksed rahvusvahelistest fondidest infrastruktuuriobjektide ehituse finantseeri-
miseks;

b) migrantide Ulekanded;

c) mittetootmislike mittefinantsiliste immateriaalsete varade (intellektuaalomandi) soetamine ja mudk
(frantsiisid, mUUgidigused, kaubamargid, téostusprotsessid jms);

d) volgade andeksandmine vdi mahakandmine.

Kapitalikonto vaatleb rahavoogusid kahes I6ikes:

a) valitsemissektori kapitalitilekanded,
b) muude sektorite kapitalililekanded.

Otseinvesteeringuna kasitletakse Eesti maksebilansis investeeringut, millega kaasneb investori oluli-
ne osalus, mis moodustab 10% ja enam investeeringuettevotja aktsia- voi osakapitalist®. Vastavalt rah-
vusvahelistele standarditele kajastatakse otseinvesteeringutena ka laenusuhteid ja muid rahapaigutusi
ettevétja ja temas olulist osalust omavate investorite vahel (v.a finantsvahendajad, mille puhul kajasta-
takse otseinvesteeringuna Uksnes allutatud laenud).

e QOtseinvesteeringuettevodtja — ettevotja, milles investor ehk otseinvesteerija omab olulist osalust.

e QOtseinvesteerija — investor, kes omab otseinvesteeringuettevdtjas olulist osalust.

Otseinvesteeringute konto jaguneb alljargnevateks kirjeteks:

a) otseinvesteeringuettevotjate aktsia- voi osakapital;
b) reinvesteeritud ehk taasinvesteeritud tulu — otseinvesteerijale kuuluv proportsionaalne osa otsein-
vesteeringuettevotja pdhitegevusega seotud kasumis voi -kahjumis;

9 Otseinvesteering on idee poolest rahapaigutus, millega kaasneb investori oluline osalus ning otsustav haaledigus
otseinvesteeringuettevotja juhtimisel, soltumata konkreetsest osaluse maéarast. Kuna selline lahenemisviis ei taga konkreetse
investeeringu Uhesugust kasitlust investeeringu teinud ja selle saanud riikides, on statistikavigade vahendamiseks rahvusvaheliselt
soovituslik kasutada 10% piirmaéara (OECD Benchmark Definition of Foreign Direct Investment, 1996).
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C) muu otseinvesteeringukapital — otseinvesteeringuettevotja ja otseinvesteerija vahelised laenude, vo-
lavaartpaberite voi kaubanduskrediidiga seotud nduded ja kohustused.

Portfelliinvesteeringute kontol kirjendatakse nduete ja kohustuste 16ikes vaartpaberiinvesteeringud,

mis jaotatakse alljargnevalt:

a) omandivdartpaber — vaartpaberiinvesteering ettevétte aktsia- voi osakapitali, millega ei kaasne olu-
list osalust, st see moodustab védhem kui 10% ettevdtja aktsia- voi osakapitalist;

b) vélavaértpaber — vdlanduet tdendav volakiri ja rahaturuinstrument:

e volakiri — selle omaniku ndudedigust tdendav vaartpaber, mis sisaldab laenuvétja kohustust maks-
ta laen kokkulepitud téhtajal laenuandjale tagasi ning tasuda intressid. Volakiri on Uldjuhul pikaaja-
line (lunastamistahtaeg Ule Uhe aasta);

e rahaturuinstrument — rahaturul kaubeldav korge likviidsuse ning madala intressi- ja krediidiriskiga,
reeglina alla Uhe-aastase lunastamistahtajaga vlakohustus.

Portfellinvesteeringud kajastatakse maksebilansis institutsionaalsete sektorite 16ikes.

Tuletisinstrument on finantsinstrumendi, indeksi voi kaubaga seotud vaartpaber, mis véimaldab fi-
nantsriskidega kauplemist turul, s.o0 digus voi kohustus osta, muUa vdi vahetada finantsvara tulevikus
kokkulepitud hulgal ja hinnaga. Enamlevinud tuletisinstrumendid on optsioonid, forvardid, futuurid ja
vahetustehingud (swap). Maksebilansis kajastatakse tuletisinstrumente institutsionaalsete sektorite 13i-
kes, nduded ja kohustused eraldi.

Muud investeeringud on kdik Ulejaadnud investeeringud, mis ei ole otse- voi portfellinvesteeringud

ega seotud tuletisinstrumentidega:

® kaubanduskrediit — mUddud voi ostetud kaupade ja teenuste eest lackumata voi tasumata summad
ning ettemaksed, mis kajastatakse tekkepdhiselt nii maksebilansi kui ka rahvusvahelise investeeri-
mispositsiooni arvestuses;

* [aenud - institutsionaalsete sektorite |Uhi- ja pikaajalised laenusuhted, kui need ei ole seotud otse-
investeeringutega. Laenudena kasitletakse ka kapitalirenti ja repotehinguid,

® sularaha ja hoiused — nduetena kajastatakse residentide kasutuses olevat vélissularaha ning vélis-
riigi krediidiasutustes olevaid hoiuseid. Kohustuste poole moodustuvad mitteresidentide valduses
olevad Eesti kroonid sularahana ning nende Eesti krediidiasutustes olevad hoiused;

e muud néuded ja kohustused — muud téhtajaks laekumata voi tasumata summad (muu debitoorne
ja kreditoorne valisvolgnevus, viitvlad jne), mis tulenevad tekkepd&hisest majandusarvestusest, sa-
muti muud teiste kirjetega mitteseotud nduded ja kohustused. Sellel kirjel kajastatakse ka kindlus-
tusseltside kogutud elukindlustuspreemiate eraldised ning nende véljamaksed.

Reservvara - riigi keskpanga kulla- ja vélisvaluutareservid, mis moodustavad Eesti rahaststeemis
krooni kattevara. Reservvaraks loetakse Uldjuhul keskpanga kdrge likviidsusega kaubeldavaid valisak-
tivaid, mis naidatakse jargnevatel kirjetel:

a) rahaline kuld — kullana hoitavad reservvarad;

b) SDRid - special drawing rights ehk laenamise eridigus on Rahvusvahelise Valuutafondi (RVF) ar-
vestuslhik, mille vaartuse aluseks on neljast valuutast (USD, EUR, JPY ja GBP) koosnev korv. Igale
RVFi likmesriigile avatakse SDRi konto, mida kasutatakse laenutehingute ja mitmesuguste muude
sellega seotud operatsioonide l&biviimiseks likmesriigi ja RVFi vahel;
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c) Rahvusvahelise Valuutafondi reservpositsioon — laenu iseloomuga, likmesriigile vajadusel kattesaa-
dav sissemakse RVFi;

d) vdlisvaluuta — valisvaluuta voi sellega vordvaarsed reservvarad: valissularaha ja valuutahoiused,
omandivaartpaberid, volakirjad ja rahaturuinstrumendid ning tuletisinstrumendid;

e) muud néuded — muud likviidsed valisaktivad.

MAKSEBILANSI KOOSTAMISE SUSTEEM

Maksebilansi koostamise maailmapraktikas on kasutusel kolm pohimatteliselt erinevat ststeemi voi nen-
de kombinatsiooni:

e Kkiisitluste siisteem (survey system, transaction-based system);

¢ rahavoogude siisteem (settlements system, cash-based system);

¢ administratiivne siisteem (administrative system).

Kusitluste stisteem pdhineb infol, mis on kogutud erinevate statistiliste kisitlusvormide ja uuringute abil.
Lahtuvalt vajadusest, uuritavast valdkonnast ning konkreetse riigi iseédrasustest kasutatakse nii valjavot-
telisi kui ka kdikseid vaatlusi. Kusitlusvormid jargivad oma Ulesehituselt kas maksebilansi voi finantsaru-
annete struktuuri ja raamatupidamisarvestuse pohimaotteid. Kusitluste ststeemi eeliseks on selle paindlik-
kus, kuid teisest kuljest raskendab statistiliste vaatluste labiviimist nende kdrge hind, madal vastamismaar
ning madal operatiivsus. Kusitluste stisteemi edukamate kasutajate hulka kuuluvad angloameerika riigid:
Austraalia, Uus-Meremaa, Suurbritannia, lirimaa, Ameerika Uhendriigid ja Kanada.

Rahavoogude slsteem tugineb residentsete pankade kaudu sooritatavate rahvusvaheliste maksete ko-
gumisele, kodeerimisele ja t66tlemisele. Vastavalt tehingu kirjeldusele antakse sooritatud maksetele voi
laekumistele kas kliendi, krediidiasutuse voi keskpanga poolt tehingukoodid, mis vastavad maksebilan-
si struktuurile. Rahavoogude sUsteem voimaldab koguda Uksikasjalikku ja operatiivset infot, kuid on sa-
mas piiratud. Rahavoogudes ei kajastu tekkepdhine arvestus, sageli puudub tehingu kirjeldus voi makse-
bilansikood, esineb tasaarveldusi ning rahavood ei voimalda ka positsioonide kalkuleerimist. Seoses uute
Euroopa Liidu digusaktidega ja majanduse globaliseerumisega on enamik mandri-Euroopa riikidest sunni-
tud rahavoogude stisteemilt Ule minema kombineeritud ststeemile.

Administratiivne ststeem kasutab infoallikana erinevate ametkondade poolt juba eelnevalt kogutud and-
meid. Sellise slisteemi kasutamine eeldab avaliku sektori téielikku kontrolli valistehingute Ule. Riike, mille
maksebilanss pohineb Uksnes administratiivsel infol, on vahe, kuid suuremal voi vahemal maaral kasuta-
takse seda lisaks kuUsitluste ja rahavoogude sUsteemile peaaegu kodigis maades. Administratiivse stisteemi
suur puudus on ndrk kontroll andmete kvaliteedi Ule.
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MAKSEBILANSI KOOSTAMINE EESTIS

Eesti alustas riigi maksebilansi koostamist 1992. aastal. Tolleaegse pangandussUsteemi ndrkuse tottu voe-
ti kasutusele kusitluste slUisteem. Kuna see ei ole pidevalt muutuvas majanduskeskkonnas kullalt paindlik,
uuriti véimalusi maksebilansi koostamiseks rahavoogude alusel. Rahavoogude ststeem lisandus kusitlus-
te ststeemile 1994. aastal. Seoses 1996. aastal alustatud rahvusvahelise investeerimispositsiooni koosta-
misega on Uha tdhtsamaks muutunud kisitlusvormid. Nende peamine eelis on véimalus koguda tekkepd-
hiseid andmeid ja muid néitajaid, mis rahavoogudes ei kajastu (nt kaubanduskrediit, reinvesteeritud tulu).

Tanaseks on Eestis valja kujunenud oma maksebilansi koostamise kombineeritud stisteem. Kaks paralleel-
selt toimivat andmebaasi tdiendavad teineteist ning lihtsustavad vigade avastamist. Nende sidumine ad-
ministratiivse infoga tagab Uhtlasi koostatavate dokumentide (maksebilanss, rahvusvaheline investeerimis-
positsioon ja vélisvolg) parema kvaliteedi, mis on avatud ning madala kontsentreeritusega majandusruumi
tingimustes tavaliselt raskendatud.

Maksebilansi ja valissektori muu kvartaalse statistika puhul on vaga oluline kisitluste stisteem, mida taien-
dab rahavoogude abil kogutav info. Kuiste maksebilansside koostamisel kasutatakse lisaks keskpan-
ga, krediidiasutuste ja valitsemissektori kuistele aruannetele rahavoogude ststeemi, mida taiendatakse
mitmesuguste konomeetriliste mudelite abil. Kuist maksebilansi kiirhinnangut, mille avaldamine tuleneb
Euroopa Liidu nduetest, hakati avaldama alates 2002. aastast.

Erinevaid kUsitlusvorme on hetkel kasutusel kimme, mille abil kogutakse kvartaalset teavet enam kui 3300
ettevdtjalt. Kvartaalne rahavoogude slisteem hdlmab ligi 145 000 maksebilansi koostamise aspektist olu-
list tehingut, mille kohta teave saabub nn avatud slsteemi (open system) kaudu: keskpanka jduab makse-
dokumentidel info vaid tehingute Uhe poole — deebeti voi kreediti — kohta. Edastatakse ainult pangaklien-
tide maksed. Pangandussektori tehingud kirjendatakse maksebilansis pangabilansside, kasumiaruannete
jt finantsaruannete alusel.

Peale eeltoodud pohiallikate kogutakse infot ka paljudest muudest kanalitest: ametlik valiskaubandusstatis-
tika, Eesti Vaartpaberite Keskregister, Finantsinspektsioon, Statistikaameti kUsitlused, Justiitsministeeriumi
Registrikeskus, Maa-ameti hinnastatistika, Eesti Panga raamatupidamisregistrid, avaliku sektori asutused
jne. Lisaks olemasolevale teabele korraldatakse statistilisi vaatlusi, antakse hinnanguid ning kasutatakse
Okonomeetrilisi votteid. Maksebilansistatistika koostamiseks kasutatavatest infoallikatest annab Ulevaate
tabel 3.2.
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Tabel 3.2. Maksebilansistatistika koostamiseks kasutatavate alg- ja koondandmete ulatus ja

nende laeckumise sagedus

Tahtaeg Valimi
srast suurus /
Aruande nimi Sihtgrupp / aruande sisu Sagedus p andme-
aruande- X
. . | allikate
perioodi
arv
KUSITLUSTE SUSTEEM
Vorm 2 Vélisosalusega aritihingud kvartal | 20 paeva 1711
Vorm 3 Vélisosaluseta veondusariihingud kvartal | 20 p&eva 220
Vorm 4 Vélisosalusega veondusarithingud kvartal | 20 p&eva 166
Vorm 5 Investeerimisfondid (fondivalitsejad) kvartal [ 20 p&eva 44
Vorm 6 Valisosaluseta aritihingud kvartal | 20 paeva 1029
Vorm 7 Yg!!smajandustegevuseta valisosalusega kvartal | 20 péeva 55
arithingud
Vorm 9 Kindlustusseltsid ja -vahendajad kvartal [ 20 paeva 18
Vorm 10 Muud finantsvahendajad kvartal | 20 p&eva 25
RAHAVOOGUDE SUSTEEM
Krediidiasutustes deklareeritud rahvusvahelised 15 pi 7 04 10
Rahavoogude siisteemi aru- lackunud maksed paeva pasva
andlus vastavalt rahvusvahe- gy o c o cros doklareeritud rahvusvahelised [&- ] ]
liste maksete deklareerimise 15 paeva | 21 pdeva 10
korrale hetatud maksed
Rahvusvaheliste maksete koondaruanne kuu 7 paeva 10
ADMINISTRATIIVNE TEAVE
KREDIIDIASUTUSED
Krediidiasutustes hoiustatud vahendite ja krediidi-
Ressursside jaakide aruanne asutuste saadud laenude andmed residentsuse ja kuu 5 paeva 10
muude iseloomustavate Uksikasjade 16ikes
I Krediidiasutuste vélja antud laenud residentsuse ja i
Laenude jaakide aruanne ) S . kuu 5 paeva 10
muude iseloomustavate Uksikasjade |6ikes
Kasumiaruanne lkéziggdmsutuse tulude-kulude jaotus residentsuse kvartal | 10 péeva 10
Mitteresidentidele miiiidud ja Krediidiasutuse valitud tulu-kulu kirjete laiendatud i
h . . : ) kvartal [ 10 p&eva 10
neilt ostetud teenused esitus mitteresidentide osas
Virtpaberite aruanne Kredudm;utuse vaa[tlpabenportfelll detailne aru- kuu 5 paeva 10
anne residentsuse 10ikes
Bilansiviliste kirjete aruanne Krediidiasutuse bilansivélise tegevuse aruanne kvartal 7 péeva 10
Varahalduse ja investeerimis- | Krediidiasutuste varahalduse ja investeerimistege- i
kvartal 7 péeva 10
teenuste aruanne vusega seotud aruanne
Tehinguliste finantsvoogude Krediidiasutuste tehtud tehingud mitteresidentide- N
) ) o - kvartal [ 10 pdeva 10
aruanne ga peamiste bilansikirjete 10ikes
EESTI PANK
Raamatupidamisosakonna aruanne Eesti Panga bi-
Eesti Panga maksebilansi lansikirjete mitteresidentidega seotud jaékide, nen- i
) ) . X . kuu 5 pdeva 1
aruanne de muutuste ning kasumiaruannete mitteresidenti-
dega seotud kirjete muutuste kohta
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Valimi

Tahtaeg
srast suurus /
Aruande nimi Sihtgrupp / aruande sisu Sagedus p andme-
aruande- X
. . | allikate
perioodi
arv
STATISTIKAAMET
Tolliameti tollideklaratsioonide t6ddeldud, taienda-
tud ja grupeeritud andmed tolliprotseduuride kau-
Ametlik pa erinevate tunnuste jargi
véliskaubandusstatistika kuu | 56 paeva !
Uhendusesisese kaubavahetuse aruanne Intrastat
Reisifirmade eksport-import (sh reisijateveoteenus-
Reisikorraldajate aruanne te vahendamine); vastuvdetud ja lahetatud turistid kvartal 2 kuud 1
riikide 16ikes
Majutusasutuste aruanne Andmed“majutusasutustes teenindatud turistide kvartal 2 kuud 1
arvu ja kaibe kohta
JUSTIITSMINISTEERIUMI REGISTRITE JA INFOSUSTEEMIDE KESKUS
Ariregistri, mittetulundus- ) ' e )
iihingute ja sihtasutuste Andmed Eesvtls registreeritud juriidiliste isikute ja KuU 1 kuu 1
Lo nende omanike kohta
registri andmekogu
Kinnistusraamatu registri Mitteresidentidega seotud kinnisvaratehingute
- aasta |kokkuleppel 1
andmekogu statistika
EESTI VAARTPABERIKESKUS (EVK)
Vaartpaberite keskregistri EVKs registreeritud vaartpaberiemissioonide «
o kuu | 10 paeva 1
andmebaas statistika
PIIRIVALVEAMET
Piiriiiletusstatistika Aruanne Eesti p|~|rl| Uletanud inimeste kohta nende kuu| 25 paeva 1
kodakondsuse 16ikes
VALISMINISTEERIUM
Vilisriikides asuvate diplomaa- | Andmed Eesti valissaatkondade ja -esinduste kulu- kvartal 1 kuu 1
tiliste teenistuste statistika tuste, tulude ja varade kohta
MAKSU- ja TOLLIAMET
Andmed mitteresidentidelt Eestis kinnipeetud mak- vastavalt
Maksustatistika sude ja residentidelt valismaal kinnipeetud maksu- aasta . 1
vajadusele
de kohta
TALLINNA LINNAKANTSELEI
Vélisvarade ja -kohustuste Tallinna Linna vélislaenude ja vélisvarade ning
. kvartal 1 kuu 1
aruanne nende finantstulude-kulude aruanne
RAHANDUSMINISTEERIUM
Vilislaenude aruanne Riiklike laenude kasutamise ja teenindamise kuu| 10 péeva 1
aruanne
Vilisvarade aruanne Riigikassa varade ja&gi ja perioodi muutuste Kuu 1 Kuu 1
aruanne
MUUD
Avatud Eesti Fond, Migratsioonifond, Autorite Uhing, Tootukassa, Haigekassa, Maa-amet jne 5-10
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Eelkirjeldatud kombineeritud sUsteemi (rahavood + kUsitlused + administratiivsed allikad) on hakanud ka-
sutama lisaks Eestile mitme teise riigi keskpangad (sh Lati, Leedu, Rootsi, TSehhi), kusjuures kdnealu-
ne mudel on viimasel ajal Euroopa Liidu institutsioonide heakskiidul populaarsust kogunud ka muudes
Euroopa riikides, kus kasutati seni infokanalina Uksnes range kapitalikontrolli ajal Gles ehitatud rahavoo-
gude sUsteemi.

Maksebilansistatistika koostamise odiguslikud alused

Vastavalt Eesti Panga seaduse paragrahvi 2 I10ikele 8 vastutab Eesti Pank riigi maksebilansi koostamise
eest, mis on seaduse kohaselt Uks tema pohitlesandeid.

Sama seaduse paragrahv 34 kasitleb maksebilansi koostamist, mis annab keskpangale Giguse saada ta-
suta Eesti maksebilansi koostamiseks vajalikke andmeid kaigilt riigi- ja omavalitsusorganitelt ning Eesti ter-
ritooriumil asuvatelt valismajandustehinguid sooritavatelt juriidilistelt isikutelt.

Lisaks Eesti Panga seadusele satestab maksebilansi koostamist riikliku statistika seadus, mille parag-
rahvi 4 I6ike 2 alusel on Eesti Pank maksebilansistatistika koostamise osas Statistikaameti kdrval teine riik-
like statistiliste vaatluste pohikorraldaja. Eesti Pangale ning andmeesitajatele laienevad koik riikliku statisti-
ka seadusest tulenevad satted, mis on seotud vaatluste korraldamise, andmete esitamise kohustuse, and-
mekaitse, andmete avaldamise ning poolte vastutusega.

Eesti krediidiasutuste maksebilansialast aruandlust reguleerivad vastavad Eesti Panga presidendi
maéarused.

Andmete konfidentsiaalsus

Kehtiva diguskorra jargi tagab Eesti Pank kdigi maksebilansitehingutega seotud Uksikandmete taieliku or-
ganisatsioonilise, infotehnoloogilise ja fulsilise kaitse. Koiki andmeid kasutatakse Uksnes statistilistel ees-
markidel ning need avaldatakse ainult agregeeritud kujul, identifitseerimist véimaldavate tunnusteta.

Avalikustamine ja korrigeerimispoliitika

Statistiliste andmete avalikustamisel jargitakse Rahvusvahelise Valuutafondi andmelevi eristandardit
(Special Data Dissemination Standard; SDDS), millega Eesti Uhines 1998. aasta oktoobris. Standardiga on
statistikakategooriate 16ikes kehtestatud miinimumndéuded andmete sisu, avaldamise perioodilisuse ning
tahtaegade kohta.

e Andmelevi. 2006.-2007. aasta maksebilansistatistika koos pressiteadete, anallUside ja statistiliste ta-

belitega avaldatakse Eesti Panga kodulehekdUljel (http://www.eestipank.info) kell 12.00 tabelis 3.3 too-
dud kuupéaevadel.
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Tabel 3.3. Andmete avaldamise ajakava

Maksebilansi kiirhinnang

Aasta 2007 Aasta 2008
Jaanuar 14.03.07 Jaanuar 14.03.08
Veebruar 13.04.07 Veebruar 15.04.08
Marts 15.05.07 Marts 14.05.08
Aprill 12.06.07 Aprill 13.06.08
Mai 12.07.07 Mai 16.07.08
Juuni 13.08.07 Juuni 12.08.08
Juuli 12.09.07 Juuli 156.09.08
August 12.10.07 August 13.10.08
September 9.11.07 September 12.11.08
Oktoober 12.12.07 Oktoober 15.12.08
November 18.01.08 November Jaanuar 2009
Detsember 13.02.08 Detsember Veebruar 2009
Kvartaalne maksebilanss
Aasta 2007 Aasta 2008
| kvartal 26.06.07 | kvartal 30.06.08
Il kvartal 24.09.07 Il kvartal 29.09.08
Il kvartal 27.12.07 Il kvartal 22.12.08
IV kvartal 31.038.08 IV kvartal Marts 2009
Rahvusvaheline investeerimispositsioon
Aasta 2007 Aasta 2008
Seisuga 31.03.07 26.06.07 Seisuga 31.03.08 30.06.08
Seisuga 30.06.07 24.09.07 Seisuga 30.06.08 29.09.08
Seisuga 30.09.07 2712.07 Seisuga 30.09.08 22.12.08
Seisuga 31.12.07 31.038.08 Seisuga 31.12.08 Marts 2009
Valisvolg
Aasta 2007 Aasta 2008
Seisuga 31.03.07 26.06.07 Seisuga 31.03.08 30.06.08
Seisuga 30.06.07 24.09.07 Seisuga 30.06.08 29.09.08
Seisuga 30.09.07 2712.07 Seisuga 30.09.08 22.12.08
Seisuga 31.12.07 31.03.08 Seisuga 31.12.08 Marts 2009
Vilisreservid / valisvaluuta likviidsus RVFi andmeesituse standardvormi kohaselt
Aasta 2007 Aasta 2008
Seisuga 31.12.06 08.01.07 Seisuga 31.12.07 08.01.08
Seisuga 31.01.07 07.02.07 Seisuga 31.01.08 07.02.08
Seisuga 28.02.07 07.03.07 Seisuga 29.02.08 07.03.08
Seisuga 30.03.07 09.04.07 Seisuga 31.03.08 07.04.08
Seisuga 30.04.07 08.05.07 Seisuga 30.04.08 08.05.08
Seisuga 31.05.07 07.06.07 Seisuga 30.05.08 06.06.08
Seisuga 29.06.07 06.07.07 Seisuga 30.06.08 07.07.08
Seisuga 31.07.07 07.08.07 Seisuga 31.07.08 07.08.08
Seisuga 31.08.07 07.09.07 Seisuga 29.08.08 05.09.08
Seisuga 28.09.07 05.10.07 Seisuga 30.09.08 07.10.08
Seisuga 31.10.07 07.11.07 Seisuga 31.10.08 07.11.08
Seisuga 30.11.07 07.12.07 Seisuga 28.11.08 05.12.08
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Eesti krooni nominaalne ja reaalne vahetuskurss

Kuu vahetuskurss avaldatakse hiliemalt sellele kuule jargneva kuu 25. kuupéeval

Aasta 2008 | 30.09.07 | Aasta 2009 | 30.09.08

Korrigeerimispoliitika. Vastavalt tdiendava teabe lackumisele ja metoodilistele muudatustele korri-
geeritakse eelnevate perioodide andmeid jargmiselt:

regulaarne korrigeerimine — tabelis 3.3 toodud tdhtaegadel avaldatavad andmed on esialgsed ning
neid korrigeeritakse jargmise perioodi esialgse statistika avaldamisel. Korrigeeritud aastaandmed aval-
datakse Uldjuhul jargneva aasta esimese kvartali statistika avaldamisel ning neid loetakse 16plikeks;
erakorraline korrigeerimine — erandjuhtudel, oluliste vigade iimnemisel voi metoodikamuutuste taga-
jérjel tekkinud vorreldamatuse korvaldamiseks korrigeeritakse andmeid tagasiulatuvalt kaugemale kui
Uks aasta, millest teavitatakse avalikkust vastava viitega.

Arvestusiihik ja konverteerimine. Maksebilansi ja rahvusvahelise investeerimispositsiooni arves-

tusUhikuks on Eesti kroon (EEK). Muudes valuutades (USD, EUR) avaldatud statistika puhul on konver-

teerimise aluseks

® maksebilansi kiirhinnangu korral vastava vélisvaluuta selle kuu keskmine vahetuskurss Eesti krooni
suhtes;

e kvartali maksebilansi korral vastava valisvaluuta kvartali keskmine vahetuskurss Eesti krooni
suhtes;

e aasta maksebilansi korral nelja kvartali keskmised vahetuskursid (st aastabilanss on vélisvaluutas-
se konverteeritud kvartalibilansside summa);

® investeerimispositsiooni korral vahetuskurss positsiooni koostamise kuupéeval voi lahimal sellele
kuupéevale eelnenud pangapéeval.

Umardamine. Umardamise t&ttu ei vordu allkirjete litmise tulemus alati koondkirje summaarse
naitarvuga.
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