EUROOPA KESKPANKADE SUSTEEMI
VAARTPABERITE KESKANDMEBAAS

Tiina Né6mme

SISSEJUHATUS

Tanapaeva maailmas, kus finantssituatsioon vdib muutuda Ulikiiresti, on vaartpaberiturgude
areng vaga suure tahtsusega nii rahapoliitika, finantsstabiilsuse, riskihalduse kui ka turuope-
ratsioonide seisukohalt. Viimaste aastakimnete muutuste tulemusena finantsinstrumentide
vallas on vaartpaberid saavutanud Uha suurema rolli majanduses ning on seega teravdatud
tahelepanu all. Vaba raha paigutamine vaartpaberitesse on olnud maailmas populaarne in-
vesteerimistoode. Laenuvotjate jaoks on vaartpaberid lisaks pankade finantseerimisele ku-
junenud alternatiivseks voimaluseks lisaraha hankimisel. Et portfellinvesteeringud on oma
olemuselt vaga volatiilsed, voivad muutused vaartpaberiturgudel kaasa tuua tosiseid taga-
jargi riilkide majandusele. Seega peab ka portfellinvesteeringute statistika kajastama muutu-
si adekvaatselt, saamaks Ulevaadet vaartpaberiturgudel toimuvast.

PORTFELLIINVESTEERINGUTE STATISTIKA

Rahvusvahelise Valuutafondi poolt viimastel aastatel 1&bi viidud, portfellinvesteeringute
noudeid puudutava Uleilmse kusitluse' pdhjal on selgunud, et riikide vahel esinevad suured
astmmeetriad. See tdhendab, et Uhe riigi nduded teise riigi suhtes ei vasta teise riigi kohus-
tustele sama riigi suhtes. See on tingitud erineva metoodika kasutamisest, erinevatest raa-
matupidamistavadest ja andmete kattesaadavusest, kuna paljudes riikides on informatsiooni
vaartpaberitega kauplemise kohta raske saada.

Selleks, et tagada vastavus rahvusvaheliselt kehtestatud nouetele ja kindlustada thtne 1&he-
nemine euroala residentide portfellinvesteeringute kajastamisel erinevate majandussektori-
te l6ikes, on Euroopa Keskpank votnud vastu otsuse luua Euroopa Keskpankade Slsteemi
jaoks keskne vaartpaberite andmebaas (Centralised Securities Database — CSDB). See and-
mebaas voimaldaks vdhendada euroala riikide vahelist portfellinvesteeringute asimmeet-
riat ja koostada Uhtset euroala maksebilanssi, rahvusvahelist investeerimispositsiooni ja
finantskontosid.

Eesti Pank on maksebilansi portfellinvesteeringute kohustuste statistikat koostanud eelkoi-
ge Eesti Vaartpaberikeskuse hallatava elektroonilise vaartpaberite keskregistri alusel. Tanu
sellele registrile on Eesti maksebilansi portfellinvesteeringute kohustuste andmed suhteliselt
hasti kaetud. Parandamist vajavad vaid andmed kliendikontodel, et tuvastada vaartpaberi
|6ppomaniku residentsus.

Kuna paljudel riikidel niisugune elektrooniline keskne vaartpaberiregister puudub, on kogu
Euroopa Keskpankade Susteemi jaoks Uhtse vaartpaberite andmebaasi arendamine vaga
oluline.

' Coordinated Portfolio Investment Survey.
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CSDB PROJEKT

Vaéartpaberite andmebaasi loomiseks kaivitas Euroopa Keskpank 2001. aastal CSDB pro-
jekti. Selles osalevad liikmesriikide keskpangad, alates 2004. aastast ka Eesti Pank. Projekti
eesmark on luua andmebaas Euroopa Keskpankade SUsteemi liikmete residentsete majan-
dusiiksuste kaubeldavatest vaartpaberitest koos emitentide ja omanike andmetega. Uhtse
andmebaasi olemasolu voimaldaks vahendada maksebilansi aruandjate koormust Uha suu-
renevate statistiliste nGudmiste valguses. Samuti aitaks see kokku hoida riikide kulusid.

CSDB projekt on jaotatud kolme etappi. Esimeses etapis 16i Euroopa Keskpank andme-
baasi kui toimiva ststeemi ning hakkas iga kuu keskpankadele sellest véaljavotteid edasta-
ma. Praeguseks on joutud projekti teise etapi ettevalmistamiseni. Etapi elluviimine aastatel
2008-2009 peab kindlustama vorguiihenduse andmebaasi ja automatiseeritud andmevahe-
tuse jaoks riikide keskpankade vahel. Kuigi 2007. aastal teostati mdningast kvaliteedikont-
rolli, saavad keskpangad kvaliteedi parandamisse rohkem panustada alles pérast seda, kui
CSDB sUsteemiga on loodud vorguthendus. Projekti I6petab kolmas etapp, mille eesméark
on kaasata vaartpaberite omanike andmed. See on vdimalik alles parast 2009. aastat.

CSDB SUSTEEM

Andmeid vaartpaberite kohta edastavad CSDBsse erinevad allikad: Euroopa Keskpanga
sisemised allikad, liikmesriikide keskpangad, Rahvusvaheline Arvelduspank (BIS), ANNA
(Association of National Numbering Agencies) ja mitmed vaartpaberiinformatsiooni valdavad
kommertskanalid. CSDBsse on andmeid laaditud alates 2005. aastast. Hetkel on andme-
baasis infot 2,4 miljoni volavaartpaberi ja 1,3 miljoni omandivaartpaberi kohta.

CSDB susteem sidustab omavahel erinevatest allikatest laekunud andmed iga konkreetse
vaartpaberi kohta. Samuti teostatakse loogilist kontrolli, tdiendatakse vastavalt slsteemisi-
sestele rakendustele (nt volakirja intressi arvestus toimub vastavalt volakirja tunnustele ja
tingimustele, mis on maératud emissioonil) ja moodustatakse vaartpaberi (hendkirje. Iga
vaartpaberi klassifitseerimise aluseks on talle omistatud unikaalne ISIN kood (International
Securities Identification Number) vdi muu rahvusvaheline identifitseerimisnumber.

CSDB susteemi toimimispdhimébtteid kirjeldab joonis 1.

Praegu toimub Euroopa Keskpanga ja liikmesriikide keskpankade vahel andmete kahepool-
ne vahetus. Loodetavasti jdutakse 2008. aasta alguses projekti tehnilises arengus andme-
baasi vorgutihenduse kaivitamiseni. Vorgulhenduse olemasolu loob eeldused efektiivse
kvaliteedikontrolli alustamiseks keskpankades ning andmeedastuseks. Iga likmesriigi kesk-
pank vastutab oma riigi residentide emiteeritud vaartpaberite andmete kvaliteedi eest ning
Euroopa Keskpank teiste riikide residentide emissioonide eest. Vaartpaberite hinnainfo, mis
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Joonis 1. CSDB siisteem

on maksebilansi koostajatele jarelturult raskesti kattesaadav, edastatakse CSDBsse erine-
vatest kommertskanalitest.

VAARTPABERIPOHINE ARVESTUS

Euroopa Keskpanga juhiste jargi tuleb portfellinvesteeringute kajastamisel euroala maksebi-
lansis ja investeerimispositsioonis votta aluseks vaartpaberipdhine (security by security) aru-
andlus 2008. aasta jooksul. Maksebilansi koostajate — Eesti puhul Eesti Panga — jaoks tédhen-
dab see tulevikus euroalaga liitumisel portfellinvesteeringute andmete kogumist mitte enam
riikide, vaid vaartpaberite kaupa. Infot tuleb koguda ka nduete/kohustuste mitteresidentsete
poolte institutsionaalse sektori kohta. Maksebilansi aruandja edastab sel juhul andmed iga
konkreetse vaartpaberi arvu ja tehingute kohta. Hinna ja tulude andmeid, mis on aruandjale
tihti raskesti kattesaadavad, on maksebilansi koostajal voimalik saada CSDBst. Kui Euroopa
Keskpank on taganud andmebaasi sujuva toimimise ja Euroopa Keskpankade Sitsteemi liik-
med on kindlustanud andmete kvaliteedi, on euroalas voimalik portfellinvesteeringute kajas-
tamisel minna Ule vaartpaberipdhisele arvestusele.

CSDB loomise pohieesmark on parandada portfellinvesteeringute ja nendelt arvestatud tu-
lude statistikat ning Uhtlustada euroala maksebilansi ja rahvusvahelise investeerimisposit-
siooni ning finantskontode koostamist. Lisaks voib CSDB olla allikaks investeerimisfondide
ja valitsemissektori statistikas.
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Tuleb veel kord réhutada, et CSDB kasutamine on voimalik alles siis, kui on saavutatud vaga
hea andmekvaliteet. See ongi Euroopa Keskpanga ja liikmesriikide keskpankade Ghine val-
jakutse ja eesmark jargnevatel aastatel.

KOKKUVOTTEKS

Euroopa Keskpank on vaartpaberite keskandmebaasi arendanud juba mitu aastat. Seega
on tegu ambitsioonika ja keerulise projektiga. Parast CSDB sisteemi taielikku kaivitumist
lahemate aastate jooksul ja kvaliteetse, nbuetele vastava andmebaasi olemasolul saavad
Euroopa Keskpank ja liikmesriikide keskpangad juurde olulise ja vaga usaldusvaarse allika,
mis vdimaldab euroala ja liikmesriikide maksebilansi ja rahvusvahelise investeerimisposit-
siooni portfelliinvesteeringute statistika kvaliteeti veelgi parandada.
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